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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNP) N° 44.544.506/0001-37
REALIZADA EM 09 DE MAIO DE 2024

DATA, HORA E LOCAL: 09 de maio de 2024, as 10 horas, na sede social da VORTX
SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA,, instituicdio com sede na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4°
andar, cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.595.680/0001-
36, autorizada a administrar carteiras de valores mobilidgrios pelo Ato Declaratério da
Comissdo de Valores Mobilidgrios ("CYM") n° 14820, de 8 de janeiro de 2016
(“Administradora”), na qualidade de instituicdio administradora do TUPINIQUIM | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR, inscrito no CNPJ sob o n°® 44.544.506/0001-37 (“Fundo”).

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacéio em decorréncia da presenca da
totalidade dos cotistas do Fundo, conforme assinaturas constantes no Anexo | a este
instrumento. Presentes ainda, os representantes da Administradora, da PATAGONIA
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ sob o n° 39.526.263/0001-74
("Gestora”) e da TUPIX CAPITAL PARTlClPAgéES LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
46.036.651/0001-32 ("Consultor Especializado”).

MESA: Presidente: Ariane Verrone lannarelli; e Secretdrio: Samuel de Oliveira Pereira.

ORDEM DO DIA E DELIBERAGOES: Foi deliberado pelos cotistas presentes, representantes

da totalidade das cotas do Fundo em circulagéo, sem quaisquer ressalvas:

(i) A aprovagéio da Segunda Emissdo das Cotas da classe tnica do Fundo (“Segunda
Emisséio”), com as condi¢8es e caracteristicas indicadas no Suplemento conforme Anexo Il a
este instrumento. Ato continuo, em decorréncia de tal aprovagdio, aprovar a contratagdo
remunerada da Gestora para desempenhar o papel de Coordenador Lider da Segunda
Emisséio. Sendo certo que sua distribuicéio, inicio e registro perante a CVM serd realizado
apés o encerramento da primeira emisséo de cotas do Fundo e a devida publicagéio do seu
Anuncio de Encerramento;

(ii) A alteragéio do prazo de duragdo do Fundo de 5 (cinco) anos para 2 (dois) anos,
prorrogdveis por mais 1 (um) ano contados da Data de Primeiro Aporte no Fundo.
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(iii) A alteragéio das caracteristicas da primeira emisséo de cotas do Fundo de modo a
diminuir o montante minimo de colocagéo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para
R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais).

(iv) Deliberar sobre o desdobramento da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo

("Cota” ou “Cotas”), utilizando por base a posicéio de fechamento do Fundo em 21 de maio de

2024 ("Data-Base do Desdobramento”) na proporgéo de 1100, de forma que, apés o efetivo

desdobramento, cada cota existente passard a ser representada por 100 (cem) novas cotas.
Sendo assim, depois do desdobramento, para cada Cota existente serdo atribuidas ao
respectivo titular 99 (noventa e nove) novas Cotas, totalizando 100 (cem) Cotas.
Consequentemente, o valor de cada cota serd reduzido em um fator de 1/100, ou seja, cada
cota terd seu valor "dividido" em 100 (cem) vezes. As Cotas advindas do desdobramento
passardo a ser negociadas na forma desdobrada a partir da abertura dos mercados do dia
22 de maio de 2024 e serdo da mesma espécie e classe, conferindo aos seus titulares os
mesmos direitos das cotas previamente existentes. Apés a realizagéio do desmembramento
das Cotas, consequentemente, a quantidade de cotas totais em circulagdo do Fundo ser&
multiplicada em 100 (cem) vezes.

(v) A alteragéio do regulamento do Fundo de modo a adaptd-lo para os termos da
regulamentagéio vigente, especificamente a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

(vi) Formalizar e aprovar a instituigdio do Comité de Investimento do Fundo que serd
composto por 4 membros sendo dois representantes do Gestor e dois do Consultor
Especializado, sendo que o voto do Gestor terd peso 2 em caso de empate na decisdo de

Investimento ou Desinvestimento de qualquer ativo do Fundo.

(vii) Em decorréncia da aprovagéio dos itens acima, aprovar a nova versdo do
regulamento do Fundo que passard a viger a partir de 13 de maio de 2024 consolidado

conforme Anexo lll a este instrumento.

Observadas as alteragdes das caracteristicas da oferta, os cotistas do Fundo aqui presentem
em sua totalidade de plano dispensam a necessidade da realizagéo de abertura para periodo

de desisténcia.
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ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reuniéo, lavrando-se a respectiva ata. As Partes declaram e concordam que esta ata, incluindo
a pdgina de assinaturas e seus Anexos, foi firmada e assinada digitalmente através da
plataforma Certdox (https://assinador.certdox.com.br), acatando como valida a comprovagéo
de autoria e integridade oriunda de tal plataforma, ainda que utilizados certificados néo
emitidos pela ICP-Brasil.

Sé&o Paulo, 09 de maio de 2024

Ariane Verrone lannarelli Samuel de Oliveira Pereira
Presidente Secretdrio

VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA.

Administradora

PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestora

TUPIX CAPITAL PARTICIPAGOES LTDA.

Consultor Especializado
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ N° 44.544.506/0001-37
REALIZADA EM 09 DE MAIO DE 2024

ANEXO Il
SUPLEMENTO

Este Suplemento se refere a 2° Emisséo de Cotas do Fundo, que ¢ regulado por seu
Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante, e tem por objetivo

estabelecer as regras a seguir descritas:

1. Namero da Emisséo. 2° Emisséo de Cotas do Fundo.

2. Quantidade e Montante Total. Serdo emitidas até 50.000 (cinquenta mil) Cotas
de série Gnica, as quais deverdo ser subscritas até o final do Periodo de Distribuigéio,
limitado ao montante méximo de subscricdio de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais).

3. Pablico Alvo. As Cotas da 19 Emissdo sdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, assim definidos pelas normas expedidas pela Comisséio de Valores
Mobiligrios ("CYM") em vigor, incluindo o artigo 11° da Resolugéio CVM 30, tendo em
vista a modalidade da oferta descrita abaixo.

4. Distribuicdio e Periodo de Distribuigdo. A distribuicio de Cotas do Fundo,
ofertadas publicamente por meio do rito automadtico, serd liderada pelo Distribuidor,
nos termos da Resolugédio 160, que poderd contratar terceiros devidamente habilitados
para prestar tais servicos sempre em conformidade com o disposto no Regulamento
do Fundo.

4.]1. Ao aderir ao Fundo, o investidor celebrard com a Administradora o Boletim de
Subscricéio, que serd autenticado pela Administradora.

4.2. Prazo de Distribuicéio. As Cotas deveréio ser subscritas no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data do envio da comunicagéio de inicio da 1° Emisséo &
CVM, podendo ser encerrado, a qualquer tempo, a partir da data em que forem
subscritas Cotas equivalentes ao Montante Minimo.

4.3. Atingido o patamar minimo de distribuicéio de 5.000 (cinco mil) Cotas, ou sejq,
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes), a Administradora poderd decidir encerrar a Oferta
e cancelar o saldo ndo colocado ao final do Periodo de Distribuicéo,
independentemente de aprovagéio pela Assembleia Geral de Cotistas;

4.5. O Distribuidor compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagéio de
servicos publicos de comunicagéo, como a imprensa, o rddio, a televisdo e pdaginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores.

5. Valor Unitario de Emisséo das Cotas. O valor unitdrio inicial das Cotas, na Data
da 19 Integralizagéo de Cotas, ¢ de R$ 1.000,00 (mil reais).

6. Aporte Minimo por Cotista: Cada investidor poderd subscrever, no minimo,
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R$ 1.000,00 (mil reais).
7. Integralizagéo. As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional,
a vista.
8. Inadimpléncia. Verificada a mora do Cotista na integralizagéo das Cotas, o
Administrador deverd tomar as seguintes providéncias:
l. suspender os direitos politicos, incluindo o direito de voto em Assembleia
Geral, do Cotista inadimplente até o adimplemento integral das obrigagdes,
inclusive em relagéo as penalidades descritas nessa clausulo;
I. o valor inadimplido pelo Cotistas estard sujeito aos seguintes encargos
moratérios: (a) a varagdo anual positiva do IPCA/IBGE, calculada pro rata
temporis, a partir da data de inadimplemento; (b) juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis; (c) multa moratéria néo
compensatéria de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido; e (d) custos
incorridos para cobranga extrajudicial e/ou judicial dos valores inadimplidos;
1. reter e compensar todo e qualquer valor a ser distribuido pelo Fundo
aos Cotistas; e
V. alienar, judicial ou extrajudicialmente, mediante procedimento a ser
estabelecido pelo préoprio Administrador, as Cotas subscritas e integralizadas
de titularidade do Cotista inadimplente, sendo o saldo, se houver, entregue ao
Cotista em questéo.
9. Distribuidor: PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,, com sede
na cidade de Ribeiréo Preto, Estado de Sé&o Paulo, na Avenida Braz Olaia Acosta, n°
727, 4° andar, Sala 1101, CEP n°® 14026-040, inscrito no CNPJ sob o n.° 39.526.263/0001-
74, devidamente autorizada e habilitada pela CVM, por meio do ato declaratério n®
18.997, expedido em 16 de agosto de 2021, neste ato representado na forma do seu
contrato social, na qualidade de coordenador lider, serd o responsdavel pela distribuigéio
1° Emisséo de Cotas do Fundo.
10. Taxa de Distribuigéo: Serd devida ao Coordenador Lider pelo Fundo, o montante
de 4% (quatro por cento) do montante efetivamente distribuido no dmbito da segunda
emissdo de cotas do Fundo.
Administradora poderd iniciar procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a
cobrancga dos valores correspondentes as Cotas subscritas e néo integralizadas. O
Cotista inadimplente serd responsdvel por quaisquer perdas e danos que causar ao
Fundo e/ou a Administradora em fun¢éio do descumprimento das obrigagdes de
integralizagéo previstas.
Termos e condigdes definidos no Regulamento teréo o mesmo significado ali atribuido

quando utilizados neste Suplemento.
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ANEXO Il

REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 44.544.506/0001-37

CAPITULO | - DO FUNDO E DAS DEFINICOES

Artigo 1 - O TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ uma
comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial e
regido por este Regulamento, destinado & aplicagdio em ativos aderentes & sua Politica de

Investimento, com o objetivo de proporcionar aos Cotistas a valorizagéio e a rentabilidade de suas
Cotas.

Paragrafo Primeiro - O prazo de duragéio do Fundo é 24 meses, a partir da primeira
in’regrcﬂizag&o, prorrogdveis por mais 12 meses.

Paragrafo Segundo - O Fundo possui apenas uma classe de cotas.

Paragrafo Terceiro - Em decorréncia de sua Politica de Investimento, o Fundo ¢ classificado como

pertencente & categoria Multiestratégia, dentre aquelas listadas no art. 13 do Anexo IV da

Resolugéio CVM 175.

Artigo 2 - Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressdes aqui
utilizados, quando iniciados com letra maiuscula, tém o significado a seguir atribuidos, aplicavel
tanto para o singular quanto para o plural:

“Administrador”: VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., instituicéio financeira com sede na
Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, na Cidade e Estado de Sé&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.595.680/0001-36;

“AFAC": adiantamento para futuro aumento de capital;
“Agente de Reavaliagéio™ Significa empresa especializada, especialmente contratada para

efetuar a reavaliagéo/cdlculo, nas hipéteses previstas neste Regulamento, do Prego Justo de
Mercado dos Ativos da Carteira do Fundo;
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“ANBIMA": Associacgéio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Auditor Independente”: sociedade devidamente autorizada pela CVM, nos termos da Resolugéio

CVM 23, a prestar os servicos de auditoria independente;

“Ativos no Exterior™ Nos termos do art. 12 do Anexo IV da Resolugdo CVM 175, séo ativos cujo
emissor tenha, no momento do investimento: (i) sede no exterior; ou (ii) sede no Brasil e ativos
localizados no exterior que correspondam a 50% ou mais daqueles constantes das demonstragées
contdbeis. Néo se enquadram nessa classificacéio os ativos que o emissor tenha sede no exterior e
ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% ou mais daqueles constantes das suas
demonstragdes contdbeis;

“Boletim de Subscrigéio™ é o boletim de subscri¢éo de Cotas firmado por cada Cotista quando da

subscricéio de Cotas de sua respectiva emisséo;

“‘B3": B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo;

“Cémara de Arbitragem”™ Cédmara de Arbitragem do Mercado (CAM);

“Carteira™ A carteira de investimentos do Fundo, formada por Sociedades Alvo e Outros Ativos;

“Chamadal(s) de Capital: Chamadas de capital para aporte de recursos mediante integralizacéo

de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e deste Regulamento,

realizadas pelo Administrador;

“CNPJ": Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

“Regras AGRT": Regras e Procedimentos de Administracéio e Gestéio de Recursos de Terceiros,

publicada pela ANBIMA;

“Cédigo Civil Brasileiro™ Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas alteragdes posteriores;

“Comité de Investimentos™: Orgéio deliberativo do Fundo, composto por membros nomeados pelos
Cotistas do FUNDO, cujo funcionamento, composicéio e fungdes encontram-se descritos neste
Regulamento;

“Compromisso de Investimento™ Cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento

e Outras Avencas”, que serd assinado por cada Cotista na data de subscrigéio de suas Cotas.

“Conflito(s) de Interesses™ Qualquer operagéio em que houver interesse contraposto aos interesses
do Fundo realizada (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor; ou
(ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador e/ou Gestor (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); (iii) entre Partes Relacionadas ao Administrador e/ou ao
Gestor e a Sociedades Alvo; ou (iv) entre partes relacionadas dos Cotistas e o Fundo, bem como
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as Sociedades Alvo;

“Consultor Especializado” TUPIX CAPITAL PARTICIPAGOES S.A, instituicdo com sede na Rua
Major Sertério, n° 88, 7° andar, sala E, Vila Buarque, CEP: 01222-000, na cidade de Sé&o Paulo e
Estado de Séo Paulo, inscrita no CNP) sob o n°46.036.651/0001-32, e com n° de IE (Inscrigéio
Estadual) 142520086117, nesse instrumento denominada “Consultor Especializado”.

O Fundo terd como Consultor Especializado a Tupix Capital Participagdes Ltda. que serd
responsdvel pela consultoria em tecnologia e assessoria técnica na andlise das atividades
relacionadas & selecéio, avaliagéio e acompanhamento dos Ativos, de acordo com as regras e
obrigagdes estabelecidas no Contrato de Prestacéio de Servicos de Consultoria, celebrado entre o

Fundo e o Consultor Especializado;

“Controvérsia™ Toda e qualquer controvérsia oriunda deste Regulamento ou a ele relacionadaq,

inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia, cumprimento e/ou interpretagéio;

“Cotas™ fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo emitidas sob a forma nominativa e escritural
em nome de seu titular, conferindo-lhe direitos e deveres patrimoniais, politicos e econémicos,
conforme estabelecido por este Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis;

“Cotistas™ Investidores Autorizados que venham a adquirir Cotas;

“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas;

“Custodiante™ O Administrador quando agindo como tal, sendo devidamente autorizado &
prestacdio dos servicos de Custédia de Valores Mobilidrios nos termos do Ato Declaratério n® 13.686,
de 11 de junho de 2014;

“Custodiante da Companhia Alvo™: O Custodiante deverd encaminhar ao Administrador todas as
movimentag¢des de participagéo societdria na Companhia Alvo sempre que tal fato ocorrer e/ou
sempre que solicitado pelo Administrador. O Custodiante deverd constar no contrato social da
Companhia Alvo;

"CVYM": Comisséio de Valores Mobilidrios, conforme dispse a Lei 6.385/76;

“Dia Util": qualquer dia exceto (i) sébados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade

de S&o Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Distribuidor”: PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, sociedade com sede na
Cidade de Ribeiréo Preto, Estado de Sé&o Paulo, na Av. Braz Olaia Acosta n°® 727, sala 1101409 -
CEP: 14.026-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 39.526.263/0001-74 devidamente autorizada e
habilitada pela CVM, por meio do ato declaratério n® 18.997, expedido em 16 de agosto de 2021;
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“"FATCA": Foreign Account Tax Compliance Act;

“Fato Relevante” qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das Cotas ou na

decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas. Sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes: (i) alteragéio no tratamento tributdrio conferido ao Fundo e/ou aos
Cotistas; (ii) contratagéio de formador de mercado e o término da prestagéio desse servigo; (iii)
alteragéio de Prestador de Servico Essencial; (iv) alteragéio do mercado organizado em que seja
admitida a negociagéio de Cotas; e (v) cancelamento da admisséo das Cotas & negociagéio em

mercado organizado;

“Evento de Liquidez Material”: Qualquer transferéncia (seja direta ou indireta, por meio de
incorporagdio, aquisicdio primdria ou secunddria ou de qualquer outra forma) ou oneragédo de
agdes das Companhias Alvo a ou em beneficio de um terceiro, desde que referido evento envolva
um numero total de agdes representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do capital
social direto ou indireto da Companhias Alvo; “Fatores de Risco™ Fatores de risco a serem
observados pelos investidores quando da deciséo de realizagéo de investimento no Fundo,

conforme dispostos neste Regulamento;

“FIP": Fundos de Investimento em Participagdes;

“Fundo™ TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Gestor: PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, sociedade com sede na
Cidade de Ribeiréo Preto, Estado de Sé&o Paulo, na Av. Braz Olaia Acosta n® 727, sala 1101 - CEP:
14.026-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 39.526.263/0001-74 devidamente autorizada e habilitada
pela CVM, por meio do ato declaratério n°® 18.997, expedido em 16 de agosto de 2021;

"GIIN": Global Intermediary Identification Number;

“Informagéio Privilegiada™ informagéo objeto de Fato Relevante ainda néo tenha sido divulgada

ao mercado, a qual se tenha tido acesso em razéo de cargo ou posigéio que ocupe em prestador
de servico do Fundo ou em razéo de relagdo comercial, profissional ou de confianga com
prestadores de servico do Fundo;

“Informe Quadrimestral” refere-se ao Suplemento L da Resolugéio CVM 175;

“IPCA": Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia
de apuragéio e calculo semelhante;

“Investidores Autorizados”: os investidores definidos como profissionais, nos termos da Resolugéo

CVM 30;
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“Justa Causa”™ Qualquer um dos seguintes eventos: (i) descumprimento comprovado por sentenca
arbitral ou decisdo judicial de primeira insténcia que, em ambos os casos, ndo seja revertida ou
revogada em até 45 (quarenta e cinco) dias apés a sua publicagéio ou divulgagéo (conforme
aplicavel), pelo Gestor, de suas respectivas obrigagdes, neste Regulamento e/ou, conforme aplicavel
ao Gestor, nas politicas de governanga corporativa da Companhias Alvo; (ii) atuagéo fraudulenta
ou com violagéio grave, no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Gestor,
devidamente comprovada por sentenga arbitral ou deciséo judicial de primeira instdncia que, em
ambos os casos, ndo seja revertida ou revogada em até 45 (quarenta e cinco) dias apés a sua
publicagéio ou divulgagéo, conforme aplicavel; (iii) pratica de crime ou agéo dolosa, em ambos os
casos, com relagéio a leis societdrias, de faléncia, de valores mobilidrios, securitdrias, ou qualquer
legislagéio ou regulamentagéio aplicavel aos mercados financeiro e de capitais e/ou relacionadas a
insolvéncia ou transferéncias, transagdes, reajustes de dividas ou direitos de credores executados
de forma fraudulenta pelo Gestor e/ou qualquer de suas Pessoas Chave, devidamente comprovadas
em sentenca arbitral, deciséio judicial de primeira insténcia ou decisdo de uma autoridade
governamental que, em qualquer caso, ndo seja revertida ou revogada em até 45 (quarenta e
cinco) dias apés a sua publicagéo ou divulgagéo, conforme aplicavel; (iv) impedimento tempordrio
ou permanente do Gestor e/ou de qualquer de suas Pessoas Chave para o exercicio de atividades
no mercado de valores mobilidrios brasileiro que ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias; (v)
suspensdo ou revogacdio da licenga do Gestor para administragéio de carteira de valores mobiliarios
que ndo seja sanada em até 30 (trinta) dias; (vi) faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial do
Gestor;

“Lei de Arbitragem” Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterado;
“Lei 6.385/76™: Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores;
“Lei 6.404/76™ Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores;

“Oferta”: qualquer oferta publica de Cotas ou aquelas dispensadas de registro perante a CVM,
incluindo aquela realizada por meio de (i) distribuicdo publica, sujeita a registro perante a CVM
via rito ordindrio, nos termos da Resolugdio CVM 160; (ii) distribuicdio publica, sujeita a registro
perante a CVM via rito automdtico, nos termos da Resolugdo CVM 160; ou (iii) ofertas e ou
colocagdes ndo sujeitas & Resolugéio CYM 160, nos termos de seu artigo 8°%

“Outros Ativos™ Os ativos liquidos representados por (i) titulos de renda fixa de emisséo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de instituigéio financeira publica ou
privada; (iii) cotas de fundos de investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na
forma de condominio aberto, inclusive aqueles administrados ou geridos pelo Administrador e/ou

Gestor ou empresas a eles ligadas;

“Partes Relacionadas”: tal como definidas pelas regras contdbeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria;
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“Patriménio Liquido™ Soma do disponivel, mais o valor da carteira do Fundo, mais os valores a

receber, menos as exigibilidades, despesas, e outras exigibilidades eventualmente devidas pelo

Fundo;

“Praticas de Governanga” As seguintes prdticas de governanga corporativa: (i) proibigéio de

emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagéo; (ii) estabelecimento
de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéo, quando
existente; (iii) disponibilizacéo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opg¢des de aquisiciio de ac¢des ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emisséo da companhia; (iv) adesdio a cdmara de arbitragem para resolugéio de
conflitos societdrios; (v) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por Auditores
Independentes; e (vi) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de entidade administradora de
mercado organizado que assegure, no minimo, préaticas diferenciadas de governanga corporativa
previstas nos itens anteriores, conforme definidas no artigo 8° do Anexo IV da Resolugdo CVM

175 ou eventuais requisitos de governanca que venham & substitui-los;

“Politica de Investimento”: Politica de Investimento adotada pelo Fundo de que trata o Capitulo
VIl deste Regulamento;

Regulamento”: Este documento;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: Administrador e Gestor;

“Resolugéo CVM 23" Resolugéio CVM n° 23, de 26 de fevereiro de 2021;

“Resolugéio CVYM 30" Resolugéio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

“Resolugéio CYM 160" Resolugéio CYM n° 160, de 23 de julho de 2022, e suas alteragdes posteriores;

“Resolugéio CYM 175" Resolugdio CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas alteragdes
posteriores;

Rito Automatico™ Oferta publica de distribuicéo pelo rito automdtico de registro previsto na
Resolucdo CVM 160

“Sociedades Alvo”: Sociedades limitadas, conforme dispde o Cédigo Civil Brasileiro ou sociedades

por agdes, conforme dispée a Lei 6.404/76, emissoras de ativos cujo gestor tem o interesse em,
eventualmente, adquirir em nome do Fundo;

“Sociedades Investidas” Sociedades limitadas, conforme dispée o Cédigo Civil Brasileiro ou

sociedades por agdes, conforme dispde a Lei 6.404/76, emissoras de ativos detidos pelo Fundo;

“SPB™: Sistema de Pagamentos Brasileiro;
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“Taxa de Administragdo™ Taxa cobrada do Fundo para remunerar o Administrador e os

prestadores dos servigos por ele contratados;

“Taxa de Gestéo”: Taxa cobrada do Fundo para remunerar o Gestor e os prestadores dos servigos

por ele contratados;

“Tribunal Arbitral™: Tribunal arbitral constituido por 3 (trés) arbitros de acordo com o mecanismo
estabelecido neste Regulamento;

“Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos” Documento por meio do qual o Cotista atesta que (i)

teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento e (ii) tem ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos
ao Fundo; (b) de que ndo hd qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo Fundo; (c) de que a concesséo do registro de funcionamento néo implica, por
parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagéio deste
Regulamento & legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servicos; e (d) se for o caso, de que a integralizagéio de Cotas ocorrerd por meio
de chamadas de capital.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

Artigo 3 - Os atos do Fundo se materializam por meio da atuagéo de seus Prestadores de

Servigcos Essenciais, bem como pelos terceiros por eles contratados em nome do Fundo.

Pardagrafo Primeiro - O Administrador é uma sociedade limitada devidamente autorizada pela
CVM a exercer a administragéio profissional de carteiras valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 17.943, expedido em 30 de junho de 2020. O Administrador é uma instituigéio
financeira aderente ao FATCA com GIIN ZMJ3)).00000.SP.076.

Pardgrafo Segundo - O Gestor é uma sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a
administragdo profissional de carteiras valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n°
18.997, expedido em 16 de agosto de 2021.

Pardagrafo Terceiro - Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados, estdo obrigados a observar, em suas respectivas esferas de atuagéio, as seguintes
normas de conduta:

|. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracéo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relagéio aos interesses dos
Cotistas, bem como do Fundo, de modo a evitar préticas que possam ferir a relagéo fiducidria
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com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser

cometidas no exercicio de suas atribuicdes;

[l. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio do Fundo, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto;
e

[1l. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunsténcias,
praticando todos os atos necessdrios para assegurd-los, e adotando as medidas judiciais,

extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Quarto - E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em suas respectivas esferas
de atuagéio, praticar os seguintes atos em nome do Fundo:

|. receber depésito em conta corrente;

[l. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipé’reses expressamente previstas pe|as

disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;

[1l. vender Cotas & prestagdio, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéio a prazo de

Cotas subscritas;
IV. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; e

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto se expressamente previsto pelas disposi¢des

legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quinto - E vedado o uso ou repasse de Informacéo Privilegiada para qualquer fim.

Artigo 4 - O Administrador tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios
& administragdio do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes especificos de terceiros
contratados para a prestagéio de servicos ao Fundo, observadas as limitagses estabelecidas neste

Regulamento, bem como pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Sexto - Sem prejuizo de outras obriga¢des legais e regulamentares a que esteja

sujeito, o Administrador obriga-se a:

l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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(a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais de Cotistas; (c) o livro ou
lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres do Auditor Independente; e (e) os registros

contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

ll. elaborar e divulgar as informagdes periédicas e eventuais relativas ao Fundo;

[Il. manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagdes

cadastrais do Fundo;

IV. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada

dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

V. manter servigo de atendimento ao Cotista, responsével pelo esclarecimento de davidas e

pelo recebimento de reclamagées, conforme definido neste Regulamento;

VL. solicitar, se for o caso, a admisséo & negociagéo das Cotas em mercado organizado;

VII. monitorar as hipéteses de liquidagéo antecipada, se houver;

VIIl. quando né&o prestar essas atividades para o Fundo (seja por opgéo, ou por
impossibilidade), contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos de: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; e (b) escrituragéo
das cotas;

IX. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo em entidade de
custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto nas hipéteses das dispensas

previstas na regulamentacgéo aplicavel;

X. receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao

Fundo;
Xl. contratar, em nome do Fundo, Auditor Independente;

XIl. divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo

ou aos ativos integrantes de sua carteira, assim que dele tiver conhecimento;

XIIl. preservar toda correspondéncia, fisica ou eletrénica, enviada a qualquer Cotista e que
tenha sido devolvida em razéo de incorrecéio no endereco declarado enquanto o Cotista néo
realizar o resgate de suas Cotas;

XIV. armazenar toda manifestagéo dos Cotistas;

XV. manter este Regulamento disponivel aos Cotistas; e
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XVI. disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, por
meio eletrénico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagéo
do investimento a cada nova aplicagéo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 dias da
data de sua realizagéio, e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor,

em até 10 dias apés o final do més anterior, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Sétimo - O servico de que trata o inciso V acima estd disponivel no enderego eletrénico:

vortx.com.br

Paragrafo Oitavo - Os servicos listados no inciso VIII acima podem ser prestados pelo
Administrador, desde que, em qualquer dos casos, devidamente habilitado para o exercicio de
suas fungdes, sendo certo que fica a critério do Administrador, independentemente de aprovagéo
dos Cotistas, contratar prestador de servicos para tais atividades ou exercé-las diretamente, salvo
quando importe incidéncia de remuneragdes ou encargos devidos pelo Fundo e néo previstos no

presente Regulamento

Paragrafo Nono - Caso o Cotista ndio comunique o Administrador a respeito da atualizagéo de
seu endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informag8es e comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175, bem como neste Regulamento, a
partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecéo do endereco

declarado.

Paragrafo Décimo - Qualquer pedido de declaragéio judicial de insolvéncia dos demais Prestadores
de Servicos Essenciais constitui uma obrigagéio de o Administrador divulgar Fato Relevante e constitui

um evento de avaliagéio obrigatério do Patriménio Liquido do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Décimo primeiro - O  Administrador ou a instituicdo contratada para realizar a
escrituragdo de Cotas, se houver, séo responsdveis, nas suas respectivas esferas de atuagéio, pela
inscricéio do nome do titular no registro de cotistas do Fundo ou, no caso de distribuigéio por conta e
ordem, o nome do distribuidor por conta e ordem, acrescido do cédigo de investidor.

Paragrafo Décimo segundo - Para fins do disposto no pardagrafo acima, o Administrador e o
escriturador devem compartilhar as informagdes do registro de Cotistas, bem como informagdes

referentes a eventuais direitos, gravames ou outros registros existentes sobre as Cotas.

Artigo 5 - O Gestor tem plenos poderes para praticar os atos necessdrios a gestdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, estando autorizado, desde que observado o disposto na Politica
de Investimento do Fundo, a (i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os intermedidrios para
realizar operagdes, representando o Fundo, para todos os fins de direito associados a gestdo da
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carteira de valores mobilidrios do Fundo; (ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros
para a prestacéio de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissdo das Sociedades Alvo e Sociedades
Investidas, conforme estabelecido na politica de investimento prevista neste Regulamento; (iii)
coordenar a due diligence das Sociedades Alvo; (iv) obter informagdes financeiras e mercadolégicas
sobre Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas, visando & elaboragéio de demonstrativos
financeiros, relatérios e pareceres referentes as operagdes e resultados do Fundo para atendimento
das disposi¢des regulatérias aplicaveis e descritas neste Regulamento; e (v) monitorar os ativos
investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as

demais agdes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na sua politica de voto.

Paragrafo Primeiro - Observado o disposto neste Regulamento, a competéncia do Gestor para gerir
a Carteira engloba as atribuicdes de selegdio, avaliagéio, negociagéio, aquisi¢dio, alienagéio,
subscricéio, converséio, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades
operacionais que integrem a Carteira, tendo poderes para representd-lo, para todos os fins de

direito, no cumprimento de suas atribuicses.

Pardagrafo Segundo - O Gestor poderd, ainda, quando for o caso, firmar todo e qualquer contrato
ou documento relativo & negociagéio de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o
Fundo, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e pelas disposi¢des legais e

regulamentares aplicaveis.

Parégrafo Terceiro - O Gestor estd autorizado a utilizar ativos na prestacéio de fianga, aval, aceite
ou qualquer outra forma de retengéio de risco relativamente a operagdes relacionadas a carteira
de ativos do Fundo, desde que previamente aprovado em assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto - Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja

sujeito, o Gestor obriga-se a:

l. informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragéio em relagéio a

prestador de servico por ele contratado;

ll. providenciar a elaboragéio do material de divulgagéio para utilizagéo pelos distribuidores,

ds suas expensdas;

[ll. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacgéio relativa as operagdes do Fundo;

IV. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éio e concentragéio e, se

for o caso, de exposi¢dio ao risco de capital;

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar | 05425-020
Q (1) 30307177 @ vorix.combr o SECRRETS ander| |
Pinheiros | S&o Paulo | SP



wr . AR
¥ VORTX e~ N
}uel}m%/ PATA G_é N 1A

V. fornecer aos Cotistas, atualizagdes periédicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e

identificacéio de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;
VI. firmar acordos de acionistas em Sociedades Investidas;

VIl. manter a efetiva influéncia do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas,
de modo a garantir a participagéo do Fundo na defini¢éio da politica estratégica e na gestédo da
Sociedade Investida;

VIIl. assegurar a adesdo das Sociedades Investidas, que sejam companhias fechadas, e dos
Ativos no Exterior, ressalvadas as adaptagdes necessdrias decorrentes da regulamentagéio da

jurisdicdio onde se localiza o investimento, as Praticas de Governanga;

IX. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos, caso
venham a ser constituidos;

X. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagdo exigido pela regulamentagéo
em vigor para distribuicdio de Cotas, respondendo pela suficiéncia, veracidade, preciséo,

consisténcia e atualidade das informagées contidas no referido material;

Xl. informar aos distribuidores qualquer alteragéio que ocorra durante a distribuicéo das
Cotas, especialmente se decorrente da mudanga deste Regulamento, hipétese em que o Gestor
deve enviar, imediatamente, o material de divulgagéio atualizado aos distribuidores para que o
substituam;

XIl. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos: (a) intermediacéio de operagdes para a carteira de ativos; (b) distribuicéio de
Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagéo de risco por agéncia de classificagdo de
risco de crédito, observadas as disposi¢des regulamentares aplicaveis; (e) formador de mercado;
e (f) cogestdo da carteira de ativos;

XIll. informar imediatamente o Administrador sobre os Fatos Relevantes de que venha a

ter conhecimento;

XIV. encaminhar ao Administrador, nos 5 Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma

cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

XV. expedir as ordens de compra ou venda de ativos do Fundo, contendo a identificagéo

precisa do Fundo;

XVI. observar os limites de composicéio e concentragéio da carteira e de concentragéio em
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fatores de risco, conforme estabelecido pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, bem

como por este Regulamento;

XVII. exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, realizando todas
as agdes necessdrias para tal exercicio; e

XVIIIl. submeter a carteira de ativos a testes de estresse periédicos, com cendrios que levem
em consideragdio, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigagdes
e a cotizagdo do Fundo.

Paragrafo Quinto - As informagdes a que se referrem o inciso V acima serdo disponibilizadas
anualmente, contendo, no minimo: os ativos investidos, sua evolugéo patrimonial e/ou de valor de
mercado e o resultado de eventuais saidas (vendas).

Paragrafo Sexto - Para as Sociedades Investidas que se classifiquem como Ativos no Exterior a
exigéncia do inciso VIl acima pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo
intermedidrio utilizado para o investimento no exterior.

Paragrafo Sétimo - O exercicio do direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, a que
se refere o inciso XVII deste artigo, seguird o disposto na politica de exercicio de direito de voto do

Gestor, disponivel no seguinte endereco eletrénico: www.patagoniacapital.com.br.

Paragrafo Oitavo - A periodicidade dos testes de estresse a que se refere o inciso XVIII acima
deve ser adequada as caracteristicas do Fundo, as variagdes histéricas dos cendrios eleitos para
o teste e as condi¢des de mercado vigentes.

Paragrafo Nono - Os servicos de consultoria de investimentos, classificacdio de risco por
agéncia de classificagéo de risco de crédito, formador de mercado, e cogestéo da carteira de
ativos somente sdo de contratagéio obrigatéria pelo Gestor caso venha ser previsto neste

Regulamento ou deliberado pela assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Décimo - Caso o Gestor contrate parte relacionada a Prestador de Servigo Essencial
para o exercicio da fungéio de formador de mercado, a contratagéio deve ser submetida & aprovagéo
prévia da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Décimo primeiro - Nos casos de contratagdio de cogestor, o contrato deve definir
claramente as atribui¢des de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de

atuagéio de cada gestor.
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Paragrafo Décimo segundo - E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracéio,

beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo.

Artigo 6 - Sem prejuizo das obrigagdes previstas acima, bem como de outras obrigagdes legais
e regulamentares a que estejam sujeitos, os Prestadores de Servicos Essenciais estéio obrigados,

ainda, a

l. observar as disposi¢cdes constantes neste Regulamento; e
[l. cumprir as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Os Prestadores de Servicos Essenciais podem contratar outros servicos em
beneficio do Fundo que néo estejam previstos neste Regulamento, observado que, nesses casos:

l. a contratagdio ndo poderd ser feita em nome do Fundo, salvo se expressamente previsto

neste Regulamento ou aprovado em assembleia geral de Cotistas; e

Il. caso o prestador de servigo contratado néo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao Fundo néo se encontre dentro da esfera de atuacgéo da
autarquia, o Prestador de Servigo Essencial responsdvel pela contratagéio deverd fiscalizar as

atividades do contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Segundo - Sempre que requeridas informagdes, nos termos do inciso V do artigo
acima, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo submeter a questdo & prévia apreciagéo da

assembleia geral de Cotistas, considerando, para tanto, os interesses do Fundo e dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Os Prestadores de Servicos Essenciais podem vir a prestar os servicos de
intermediacéio de operagdes para a carteira de ativos do Fundo e distribuicio de Cotas,

observadas a legislacéio e a regulamentacgéio aplicaveis as referidas atividades.

Artigo 7 - A contratagédo de terceiros pelos Prestadores de Servigos Essenciais deve contar com
prévia e criteriosa andlise e selecdo do contratado, devendo o Prestador de Servico Essencial

contratante figurar no contrato como interveniente anuente.

Paragrafo Primeiro - Os prestadores de servicos devem transferir ao Fundo qualquer beneficio

ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigéio.

Paragrafo Segundo - E responsabilidade dos prestadores de servicos informar
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imediatamente o Administrador sobre os Fatos Relevantes de que venham a ter conhecimento.

Artigo 8 - Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e
omissdes contrdrios a lei, ao Regulamento do Fundo ou & regulamentagéio vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na Resolugdio CYM 175, bem

como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parGmetros as obrigagées previstas na Resolugﬁo CVM 175 e em regu|amen’ragc”>es especificas em
vigor, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacéo

de servigos.
Artigo 9 - Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:

|. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao

Fundo, por decisdo da CVM;
[l. rentncia; ou
ll. destituicéio, por deliberagéio da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Nas hipéteses de descredenciamento ou renincia, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente assembleia geral de Cotistas para eleger um substituto, a
se realizar no prazo de até 15 dias, sendo facultada a convocagéio da assembleia a Cotistas que

detenham Cotas representativas de ao menos 5% do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve
permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicéio, que deve ocorrer no prazo

maximo de 180 dias, contados a partir da rentncia.

Paragrafo Terceiro - Caso o Prestador de Servico Essencial que (i) renunciou néo seja substituido
dentro do prazo referido no pardagrafo acima, ou (ii) foi descredenciado néo seja substituido pela
assembleia geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungdes até a concluséio da liquidagéio e o Administrador até o cancelamento

do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto - O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o
Administrador de renunciar & administragéo fiducidria do Fundo, mas néo sua destituigéio por
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forca de deliberagéio da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto - No caso de alteragéio de Prestador de Servigco Essencial, o Administrador
ou Gestor substituido deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentagéo referida
exigida pela Resolugéio CVM 175, em até 15 dias contados da efetivagéio da alteracéo.

CAPITULO Ill - DAS COTAS

Artigo 10 - O patriménio do Fundo é formado por uma dnica classe de Cotas que atribuem a
seus titulares direitos e deveres patrimoniais, politicos e econédmicos idénticos.

Paragrafo Primeiro - A responsabilidade dos Cotistas ¢ limitada ao valor por eles subscrito.

Paragrafo Segundo - O valor da Cota ¢ calculado pelo resultado obtido pela diviséo do
valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas.

Paragrafo Terceiro - As Cotas serdo divulgadas aos Cotistas diariamente e seu valor ser& apurado
no fechamento dos mercados na qual é negociada.

Pardgrafo Quarto - As Cotas somente poderdo ser subscritas e integralizadas por Investidores
Autorizados.

Artigo 11 - As Cotas, bem como seus respectivos direitos de subscricéio, podem ser transferidas
mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, ou por meio
de negociagéio em mercado organizado.

Pardagrafo Primeiro - A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagéo,
pelo Administrador, do atendimento das formalidades exigidas nesse Regulamento, bem como nas

disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Na hipétese de transferéncia por meio de negociagdio em mercado
organizado, cabe ao intermedidrio verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, bem como nas disposi¢ses legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 12 - Caso venha a ser aprovada em assembleia geral de Cotistas operagdo de

incorporagdio, cisdo, fusdo ou transformagéo envolvendo o Fundo, serd assegurado o reembolso do
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valor das Cotas de sua titularidade, aos Cotistas

. dissidentes da deliberagéio,
Il. que se abstiverem, ou
lll. que ndio comparecerem na assembleia geral de Cotistas que aprovar a referida operagéo.

Pardagrafo Primeiro - O pedido de reembolso de Cotas deve ser formulado em até 10 dias apés a

comunicagdo da deliberagéio aos Cotistas.
Paragrafo Segundo - Nas hipéteses previstas neste artigo, o Administrador deve:

|. proceder as alteragdes deste Regulamento que sejam pertinentes & operagéio; e

Il. acatar a solicitagéio de reembolso de Cotas de que trata este artigo, realizando o

pagamento do valor do reembolso no méximo 10 dias apés a solicitagéio do Cotista.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese de alteragéio deste Regulamento, nos termos do inciso | acima,
as referidas alteragdes serdio eficazes apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do

reembolso aos Cotistas.

Parégrafo Quarto - As demonstragdes contébeis do Fundo levantadas na data da operagéio de
ciséo, incorporagéio, fusdo e transformacgéo de categoria, bem como transferéncia de administragéio,
devem ser auditadas, no prazo méximo de 90 dias, contado da data da efetivagéo do evento, por
Auditor Independente, devendo constar em nota explicativa o pardmetro utilizado para as

conversdes dos valores das Cotas nos casos de incorporagéo, fuséo ou cisédo.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS

Artigo 13 - O Fundo serd responsdvel pelo pagamento dos seguintes encargos e contingéncias
que serdio arcadas pelas Cotas proporcionalmente a sua respectiva participagéio no Patriménio

Liquido do Fundo:

l. taxas, impostos ou con’rribuigées federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il. despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicéo e publicagéo de relatérios e

informagdes periédicas previstas na Resolugdio CVM 175;
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lll. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢es aos

Cotistas;
IV. honordrios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI. despesas com a manutengéio de ativos cuja propriedade decorra de execugéio de garantia
ou de acordo com devedor;

VII. honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada,
se for o caso;

VIII. gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim

como a parcela prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes

de;
IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteirg;
X. despesas com a realizagéio de assembleia geral de Cotistas, incluindo pagamento de taxa
ao Administrador, conforme tabela de precos do Administrador vigente por realizagéo assembleia

geral;

Xl. despesas inerentes & constituicdio, fuséo, incorporagéio, ciséo, transformagéo ou liquidagéo
do Fundo, limitado ao valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

Xll. despesas com liquidagéio, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
Xlll. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV. se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuigéio primdria de cotas; e (b) admisséo

das cotas & negociagéio em mercado organizado;

XV. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdio que detém os direitos sobre
o indice;

XVI. Taxas de Administracéo e de Gestéio;

XVII. taxa de distribuigéio;

XVIII. despesas relacionadas ao servico de formagéio de mercado;
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XIX. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome Fundo, desde que de acordo
com as hipéteses regulamentares aplicaveis;

XX. contratagéio da agéncia de classificagéio de risco de crédito, observadas as formalidades

regulamentares aplicaveis;
XXI. taxa de performance;
XXII. taxa de custédia;
XXIII. prémios de seguro; e

XXIV. inerentes a realizagéio de reunides de comités ou conselhos, nos termos que forem
estabelecidos por este Regulamento.

Pardgrafo Primeiro - Sem prejuizo do previsto por este Regulamento, quaisquer despesas néo
previstas neste artigo correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo - Caso qualquer Cotista solicite aos Prestadores de Servicos Essenciais
correspondéncia por meio fisico, os custos serdo suportados pelo Cotista solicitante.

Paragrafo Terceiro - A taxa de distribuicéio a que se refere o inciso XVII acima, serd limitada ao
valor maximo de 4% (quatro por cento) sobre o valor unitdrio da Cota.

Paragrafo Quarto - A taxa de custédia a que se refere o inciso XXIIl acima, serd limitada ao valor
maximo anual de 0,001% (um milésimo por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e calculada
considerando a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, tendo como base um ano de 252
Dias Uteis, sendo certo que estara contida na Taxa de Administracéo.

Paragrafo Quinto - Os Prestadores de Servicos Essenciais podem estabelecer que parcelas de
Taxa de Administragéio ou Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servicos contratados, observado que o somatério dessas parcelas néo pode exceder o montante

total da Taxa de Administragéio ou Gestéo, conforme o caso.

Pardgrafo Sexto -  Caso o somatério das parcelas exceda o montante total da Taxa de
Administragéio ou Gestdo, correrd as expensas do Prestador de Servico Essencial contratante o
pagamento das despesas que ultrapassem esse limite.
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CAPITULO IV - DA EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Artigo 14 - A primeira emissdo de Cotas serd deliberada pelo Administrador, conforme
orientacéio do Gestor sem a necessidade de aprovagéio em assembleia geral de Cotistas.

Artigo 15 - Apés a subscriciio de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de
Cotas, que excedam o capital autorizado, devem ser aprovadas pela assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo - A assembleia geral que determinar a emissdo de novas Cotas, deve
estabelecer:

l. o cdlculo do valor a ser utilizado na emissé@o de novas Cotas; e

[l. a quantidade minima de Cotas que deve ser subscrita para que a distribuicéo seja
efetivada, e o tratamento a ser dado no caso a quantidade minima seja alcangada.

Paragrafo Primeiro - Apés a subscri¢éio de Cotas por qualquer Cotista, os valores relativos & nova
distribuicio de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes, até o
encerramento da distribuigdio. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuigéo de

Cotas, os recursos podem ser investidos.

Paragrafo Segundo - O valor minimo da primeira emisséo de Cotas para funcionamento do Fundo
serd de R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais).

Paragrafo Terceiro - Ndo ¢é admitida nova distribuicio de Cotas antes de encerrada a
distribuicéio anterior.

Paragrafo Quarto - A distribuicio de Cotas deve ser realizada por institui¢des habilitadas a
atuar como integrantes do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas na

regulamentacgédo aplicavel.

Paragrafo Quinto - A distribuicio de Cotas pode ser realizada exclusivamente por meios
eletrénicos.

Paragrafo Sexto -  Quando do ingresso do Cotista no Fundo, o agente que tiver realizado a
distribuicéio de Cotas deve disponibilizar a verséo vigente deste Regulamento.

Ar’rigo 16 - O Gestor poderé realizar, a seu critério, a emiss@o de novas Cotas até o montante

Rua Gilberto Sabine, 215, 4° andar | 05425.020 |
% (1) 3030.7177 @ vortx.com.br Pinheiros | Sao Paulo | SP



wr . AR
¥ VORTX e~ N
}uel}m%/ PATAGONIA

C APITAL

total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milh&es de reais), “Capital Autorizado”.

Pardagrafo Primeiro - Nas emissdes realizadas pelo Gestor nos termos deste artigo, serd
assegurado aos Cotistas o direito de preferéncia.

Paragrafo Segundo - Nas emissdes realizadas pelo Gestor nos termos deste artigo, serd
utilizado o seguinte método de cdlculo para o valor das Cotas: o valor da cota do dia da aplicagéo
do recurso.

Artigo17 - A subscricio de Cotas serd realizada mediante assinatura de Boletim de
Subscrigéio.

Paragrafo Primeiro - Os subscritores de Cotas do Fundo estaréo isentos do pagamento de taxa

de ingresso, saida ou qualquer comisséo.

Paragrafo Segundo - Ao ingressar no Fundo o Cotista deve assinar Termo de Adesdo e
Ciéencia de Risco.

Artigo 18 - A integralizagéio de Cotas serd realizada pela entrega de: (i) moeda corrente
nacional; ou (ii) bens e direitos autorizados pela Politica de Investimento, desde que aprovada
pelo Administrador e Gestor.

Paragrafo Primeiro - O documento de aceitagéio da Oferta pode conter obrigagéo do investidor
de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas pelo Gestor,
observados prazos e demais condigdes estabelecidas no referido documento.

Paragrafo Segundo - O Administrador deve informar & CVM a data da primeira integralizagéo de
Cotas, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, observados os

prazos definidos pela regulamentagéio aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Em até 10 Dias Uteis contados da integralizacéio das Cotas, o Cotista deve
receber comprovante de pagamento referente & respectiva integralizagéio, que serd emitido pelo
Administrador ou pela instituicéio responsdvel pela escrituragéo das Cotas.

Paragrafo Quarto - As importéncias recebidas na integralizagéio de Cotas durante o processo
de distribuicdio de Cotas devem ser depositadas em instituicéio integrante do SPB ou aplicadas

em valores mobilidrios ou outros ativos financeiros compativeis com o Fundo.
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Paragrafo Quinto - O Cotista que em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do prazo final de sua
obrigagéio de integralizar Cotas na forma e condi¢des previstas no Boletim de Subscrigéio, néo
cumprir com sua respectiva obrigagédo, ficard de pleno direito, independentemente de qualquer

notificagdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora.

Paragrafo Sexto - Os Prestadores de Servigos Essenciais, conforme aplicavel, ficam desde ja
autorizados a tomar as seguintes medidas com relagéio ao Cotista inadimplente, sem prejuizo de

outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

l. iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas néo integralizadas pelo Cotista
inadimplente, acrescidos de (a) valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for
efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% ao més e (b) multa equivalente a 2% sobre o

débito corrigido; e

ll. deduzir o valor inadimplido de quaisquer valores a receber que o Cotista inadimplente

tenha ou venha a ter direito.

Paragrafo Sétimo - Todos os prejuizos e despesas, incluindo honordrios advocaticios, causados
pelo Cotista inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestor e/ou pelo Fundo com relagéo
da inadimpléncia do Cotista inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista

inadimplente.

Paragrafo Oitavo - O Gestor poderd, desde que previamente aprovado em assembleia geral
de Cotistas, contrair empréstimos em nome do Fundo para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas, observado que o valor do empréstimo estd limitado ao valor necessario para assegurar
o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo ou para

garantir a continuidade de suas operagées.

Artigo 19 - O Gestor pode contratar distribuidor para realizar a distribuicéio e subscricéio de

Cotas por conta e ordem dos investidores, observadas as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes
assumem todos os 6nus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu
cadastramento, identificagdo e demais procedimentos que caberiam originalmente ao
Administrador, nos termos da Resolugéio CVM 175.

Paragrafo Segundo - O distribuidor por conta e ordem deve manter registro
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complementar de Cotistas, de forma que a titularidade das Cotas seja inscrita no registro em
nome dos investidores, atribuido a cada Cotista um cédigo de investidor e sendo informado tal
cédigo ao Administrador.

CAPITULO V - DAS DISTRIBUICOES

Artigo 20 - O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdio resgatadas apenas ao término do respectivo prazo de duragéio ou em caso de
liquidagéio do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Em até 10 (dez) dias apés o encerramento do prazo de duragéo do Fundo,
deverd o Administrador publicar ato formalizando as condi¢8es relativas & liquidagéio do Fundo
e entrega do patriménio devido & cada um dos cotistas, bem como a data de encerramento do
Fundo. Sendo certo que, na hipétese de liquidagéo do fundo, a data para cotizagéo do resgate
total do Fundo serd a cota divulgada na data de encerramento do Fundo.

Paragrafo Segundo - O pagamento do resgate serd realizado, por meio do SPB, em até 5
Dias Uteis da publicacéio do ato descrito no paragrafo acima, ressalvadas as hipéteses previstas
nas disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 21 - O Fundo poderd a qualquer tempo, considerando as recomendagdes do Gestor,
realizar amortizagdes das Cotas, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela
do valor de suas Cotas, sem redugéio do nimero de Cotas emitidas.

Paragrafo Primeiro - As distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores
disponiveis no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo, razéo pela qual o Administrador poderd optar pela
permanéncia dos recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo Segundo - O Fundo ird reter o pagamento de distribui¢cdes ou resgates relativos aos
Cotistas que estiverem em situagéo de inadimpléncia.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 22 - Serd atribuido a cada cota subscrita o direito a um voto na assembleia geral de
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Cotistas.
Paragrafo Primeiro - O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagéio da assembleia geral de Cotistas néo tém direito a voto

sobre a respectiva parcela subscrita e néo integralizada.
Artigo 23 -  Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

l. as demonstragdes contdbeis;
Il. a substituicéio de Prestador de Servigo Essencial;

lll. a emisséio de novas Cotas, hipétese na qual deve definir se os Cotistas terdo direito de

preferéncia na subscricéio das novas Cotas;

IV. a fuséo, a incorporagéio, a cisdo, total ou parcial, a transformagéio ou a liquidagéo do

Fundo;
V. a alteragdo deste Regulamento, ressalvadas as hipéteses nele previstas;
VI. o plano de resolugéo de Patriménio Liquido negativo;
VIl. o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo;

VIIl. o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, na hipétese prevista por este

Regulamento;

IX. a aprovagéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e seus
Prestadores de Servigos Essenciais e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que

detenham mais de 10% das Cotas subscritas;
X. o pagamento de encargos néo previstos neste Regulamento; e

Xl. a aprovagéio do laudo de avaliagéo do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo
de Cotas.

Paragrafo Primeiro - As demonstragdes contdbeis de que trata o inciso | deste artigo devem ser
aprovadas anualmente em assembleia geral ordindria, em até 180 (cento e oitenta) apés o término

do exercicio social.
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Paragrafo Segundo - A assembleia geral a que se refere o paragrafo anterior seré realizada no
minimo, 15 dias apés estarem disponiveis aos Cotistas as demonstrag¢des financeiras relativas ao

exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor Independente.

Paragrafo Terceiro - O prazo previsto no pardgrafo anterior poderd ser dispensado caso todos os

Cotistas estejam presentes.

Paragrafo Quarto - As demonstragdes contdbeis cujo relatério de auditoria néo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia geral de

Cotistas néo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Artigo 24 - A assembleia geral de Cotistas pode ser convocada, a qualquer tempo, pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, pelo custodiante, pelo Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% do total das Cotas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da

comunhé&o de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O pedido de convocagéio de assembleia geral de Cotistas pelo Gestor ou por
Cotistas deve ser dirigido ao Administrador, que deve, no prazo mdximo de 30 dias contado do

recebimento, convocar a assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocagéio da assembleia geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas pdginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, caso a distribuicéio
de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro - A convocagéio da assembleia geral de Cotistas deve:

l. conter, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, néo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo da

assembleia geral de Cotistas;

[l. informar o dia, hora e local em que serd realizada, sem prejuizo da possibilidade de a

assembleia geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletrénica; e
ll. ser feita com 10 dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagéio, sem prejuizo
das excegdes expressamente previstas nesse Regulamento ou nas disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quarto - O aviso de convocagéio deve indicar a pdgina na rede mundial de
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computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes & proposta a ser

submetida & apreciagéio da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto - Caso seja admitida a participagéio do Cotista por meio de sistema eletrénico,
a convocagdio deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votagdio a disténcia, incluindo as informagdes necessdrias e suficientes para acesso
e utilizagéio do sistema, assim como se a assembleia geral de Cotistas serd realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletrénico.

Paragrafo Sexto - As informagdes requeridas no pardagrafo anterior, podem ser divulgadas de
forma resumida, com indicagdio dos enderecos na rede mundial de computadores onde a
informagéo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Paragrafo Sétimo - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéio.

Artigo 25 - A assembleia geral de Cotistas pode ser realizada de modo:

l. exclusivamente eletréonico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il. parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a disténcia por meio de comunicagdio escrita ou sistema eletrénico.

Paragrafo Primeiro - A assembleia geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico

é considerada como ocorrida na sede do Administrador.

Paragrafo Segundo - No caso de utilizagéio de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranga na transmisséo de informagdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificagdio do cotista.

Paragrafo Terceiro - Os Cotistas podem votar por meio de comunicagéo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia geral de Cotistas.

Artigo 26 - A assembleia geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.
Artigo 27 - As deliberag¢des da assembleia geral de Cotistas seréio tomadas pela maioria de votos
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dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto nos pardagrafos deste artigo.

Parégrafo Primeiro - As deliberagdes a respeito das seguintes matérias dependem da aprovagéo de

Cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas subscritas:

. previstas nos incisos Il a V e IX a XI do artigo 23 deste Regulamento; e
ll. elencadas no art. 22 do Anexo IV & Resolugéio CVM n® 175/2022; e

Parégrafo Segundo - A utilizagéio de ativos gestéio da carteira para prestagéio de fianga, aval, aceite
ou qualquer outra forma de retengéio de risco depende da aprovagéio de Cotistas que representem,
no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Artigo 28 - Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagdo da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos.

Pardagrafo Primeiro - Os procuradores a que se refere este artigo devem possuir mandato com
poderes especificos para a representagéio do Cotista em assembleia geral de Cotistas, devendo
entregar um exemplar do instrumento do mandato & mesa, para sua utilizagéio e arquivamento pelo
Administrador.

Artigo 29 - Previamente & realizacéo das assembleias gerais de Cotistas, o distribuidor que
estiver atuando por conta e ordem de clientes deve fornecer ao Cotista efetivo que assim desejar
declaragéio da quantidade de Cotas por ele detidas, especificando o Fundo, o nome ou
denominagéio social do cliente, o cédigo de investidor e o nimero da sua inscrigéio no CPF ou no
CNPJ, constituindo tal documento prova habil da titularidade das Cotas para fins de participagéio
na assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O distribuidor atuando por conta e ordem de clientes pode comparecer e
votar nas assembleias gerais de Cotistas representando os interesses de seus clientes, desde que
possua mandato com poderes especificos para essa representagéo, ficando dispensado de
apresentar o instrumento do mandato nas assembleias gerais de Cotistas, sendo, nesta hipétese,

de sua unica e exclusiva responsabilidade manter o instrumento em seus arquivos.

Paragrafo Segundo - Quando da instalagéio da assembleia geral de Cotistas, o distribuidor
por conta e ordem que estiver representando seus clientes deve fornecer ao Administrador uma
relagdio contendo os cédigos de investidores, cabendo & mesa da assembleia utilizar a relagéo
para fins de apuragéio de quéruns de instalagéio e deliberagdo, assim como ao Administrador
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Artigo 30 - Né&o podem votar nas assembleias geral de Cotistas:
g ] g

l. o prestador de servigo, Essencial ou néo;

Il. os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

[ll. partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;

IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo no que se refere & matéria em votagéo;

V. o Cotista, na hipétese de deliberacéio relativa a laudos de avaliagéio de bens de sua
propriedade.

Parégrafo Primeiro - As vedagdes previstas neste artigo néo se aplicam quando:

|. os Gnicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nos
incisos | a V deste artigo; ou

ll. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, que pode ser
manifestada na prépria assembleia geral de Cotistas ou constar de permisséo previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

Parégrafo Segundo - - Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso

IV deste artigo declarar & mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 31 - O resumo das decisdes da assembleia geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo de até 30 dias apés a data de realizagéio da assembleia geral de Cotistas.

Artigo 32 - Os Cotistas poderdo deliberar por meio de consulta formal, sem que haja necessidade
da reunido dos Cotistas, a respeito de matérias que néo exijam quérum qualificado nos termos deste
Regulamento, bem como da legislagéio e regulamentagéio aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese prevista por este artigo, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 dias para manifestagéo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 dias, contado
da consulta por meio fisico.

Artigo 33 - As alteragdes deste Regulamento dependem de prévia aprovagéio da assembleia
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geral de Cotistas, salvo nas hipéteses previstas neste artigo.

Paragrafo Primeiro - O  Administrador deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CYM na
rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em

assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da

aprovagdio em assembleia geral de Cotistas, sempre que tal alteragéo:

|. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas & negociagéio ou de entidade

autorreguladora, nos termos da legislagéio aplicavel e de convénio com a CVM;

[l. for necessdria em virtude da atualizagéio dos dados cadastrais de prestadores de servicos
do Fundo, tais como alteragéo na razéo social, enderego, pdgina na rede mundial de computadores
e telefone; e

[ll. envolver redugéio de taxa devida a prestador de servicos.

Paragrafo Terceiro - As alteragdes referidas nos incisos | e Il deste artigo devem ser comunicadas
aos Cotistas no prazo de até 30 dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Quarto - A alteragéo referida no inciso Il deste artigo deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 34 - Os recursos do Fundo serdo aplicados pelo Gestor através da aquisigéo, uso, gozo e

disposi¢éio dos ativos bens e direitos compativeis com esta Politica de Investimento.

Paragrafo Primeiro - O Gestor deve manter, no minimo, 90% do Patriménio Liquido do Fundo

aplicado dentre os ativos a seguir elencados:

l. agdes, bonus de subscricéio, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes de emisséo de companhias, abertas ou fechadas,

nacionais ou internacionais;
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ll. titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de crédito ou participagéio em

sociedades limitadas, no Brasil ou no Exterior;

Paragrafo Segundo - O percentual dos recursos do Fundo que néo estiver aplicada nos ativos
previstos acima deverd ser investido em titulos de emisséo do tesouro nacional, fundos de zeragem
(inclusive, aqueles eventualmente administrados pelo Administrador) e demais ativos e valores

mobilidrios direcionados para a zeragem de recursos.

Paragrafo Terceiro - O Fundo poderd manter parcela de seu patriménio permanentemente
aplicada nos ativos mencionados no pardagrafo acima para atender suas necessidades de liquidez.

Paragrafo Quarto - Para verificagéio do enquadramento previsto acima devem ser observadas as

disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quinto - O Fundo poderd realizar AFAC nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Sexto - O Fundo pode investir, direta ou indiretamente, até 100% de seu capital
subscrito em Ativos no Exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos

ativos referidos neste artigo.

Pardgrafo Sétimo - O investimento em debéntures e outros titulos de divida nédo conversiveis estd

limitado ao mdaximo de 33% do total do capital subscrito.

Artigo 35 - O Gestor terd o prazo de 30 dias, contados da integralizagéo das Cotas subscritas,
para alocagéio dos recursos conforme previsto pelo artigo acima, periodo no qual o percentual de

alocagédo néo serd aplicavel.
Paragrafo Primeiro - O prazo previsto neste artigo é prorrogdvel por 30 dias.

Parégrafo Segundo - O Administrador deve comunicar & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao
término do prazo previsto neste artigo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,

informando ainda o reenquadramento da carteira, assim que ocorra.

Paragrafo Terceiro - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no artigo acima perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagéio dos recursos estabelecido neste artigo, o Gestor deve, em até
10 Dias Uteis contados do término da prorrogagéio do prazo para aplicagéio dos recursos:
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l. reenquadrar a carteira; ou

II. solicitar ao Administrador a devolugéio dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado a ualtima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na

proporgdio por eles integralizada.

Artigo 36 - O Gestor ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites
de concentragédo e diversificagéio de carteira e concentragéo de risco definidos neste Politica de
Investimento quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente
de fatos alheios & sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no Patriménio

Liquido ou nas condigdes gerais do mercado de valores mobilidrios.

Paragrafo Primeiro - Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 Dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo o gestor deve encaminhar & CVM suas explicagdes para o

desenquadramento.

Paragrafo Segundo - O Gestor deve informar & CVM o reenquadramento da carteira, téo logo

ocorrido.

Artigo 37 - O Fundo deve participar do processo decisério de suas Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na definicéio de sua politica estratégica e na sua gestéo, salvo disposicdes legais

e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Fica dispensada a participagéio do Fundo no processo decisério da Sociedade

Investida quando:

l. o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social

da Sociedade Investida; ou

Il. o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e desde que aprovado em

assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - O requisito de efetiva influéncia previsto neste artigo néo se aplica ao
investimento em Sociedade Investida listada em segmento especial de negociagéio de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% do

capital subscrito do Fundo.
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Artigo 38 - Tendo em vista a natureza dos ativos elencados nesta Politica de Investimentos, os

Cotistas devem estar cientes de que o Fundo estard sujeito aos seguintes fatores de risco:

l. Risco de concentragéio: a Carteira do Fundo estaré concentrada nos Valores Mobiliarios de
emiss@o de uma Unica Sociedade Alvo. Quanto maior a concentragéo das aplicagdes do Fundo em
uma Sociedade Alvo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao risco de tal emissora;

Il. Risco de iliquidez: as aplicagdes do Fundo nas Sociedades Alvo apresentam peculiaridades
em relagéio as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja@ que néo
existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os
Valores Mobiliarios, poderd néo haver comprador ou o prego de negociagéio obtido poderd ser
bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo, e, consequentemente, do capital,
parcial ou total, investido pelos Cotistas. Além disso, o volume inicial de aplicagdes no Fundo e a
inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de
fundos fechados fazem prever que as Cotas do Fundo néo apresentaréo liquidez satisfatéria. Tendo
em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas

Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas neste Regulamento

[Il. Riscos de investimento no exterior: O Fundo poderd manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variagéo do Real em relagéio a outras moedas. Os investimentos do Fundo
estardio expostos a alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe,
o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia
de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista, inclusive o
Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operagdes do Fundo
poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema
de registro, de custédia ou de liquidagéio financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos
a distintos niveis de regulamentacéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto néo existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a

igualdade de condigdes de acesso aos mercados locais.

IV. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Ativos Financeiros ou pelas
contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéio de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e néo liquidadas. Alteragdes
e equivocos na avaliagdio do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco de
negociagdo dos ativos que compdem a Carteira do FUNDO;

V. Risco de Derivativo: consiste no risco de distorgéio de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDQO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
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aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecéo das

posices a vista, existe o risco de a posigéio ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para

evitar perdas ao FUNDO;

VI. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o FUNDO
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle
do ADMINISTRADOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios,
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéio da moeda e
de mudancas legislativas, que poderéio resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem
a Carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e regastes. N&o obstante, o
FUNDO desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagéo e implementar as politicas econdmica e monetdria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagéio da moeda, controle de
cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢éio de medidas que possam resultar na flutuacéio da moeda, indexagéio da
economiq, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e
a consequente distribuicéo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes

de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO;

VIl. Risco de Patriménio Negativo: na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do FUNDO, a insolvéncia do FUNDO
poderd ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do FUNDO, (ii) por deliberagéio da
Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CYM. Os prestadores de servigo do
FUNDO, em especial o ADMINISTRADOR e o Gestor ndo respondem por obrigagdes legais e
contratuais assumidas pelo FUNDO, tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo
decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos
Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos séo inovagdes legais recentes que ainda né&o foram
regulamentadas pela CVYM, nem foram sujeitas & reviséo judicial. Caso (i) referidas inovagées legais
sejam alteradas; ou (ii) o FUNDO seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais ao FUNDO para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao
valor das Cotas por ele detidas. A adogéio da responsabilidade limitada pelo FUNDO somente
abrangerd fatos ocorridos apés a mudanga no Regulamento ocorrida em 28 de abril de 2021.

VIIl. Risco Relacionado & Corretoras e Distribuidores do Fundo: o FUNDO poderd ainda

incorrer em risco de crédito na liquidagdio das operagdes realizadas por meio de corretoras e
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distribuidoras de valores mobiligrios;

IX. Risco de Liquidez dos Ativos do Fundo: as aplicagdes do FUNDO nos Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, j& que néo existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez garantida. Caso o FUNDO
precise vender os Valores Mobilidrios, poderd nédo haver comprador ou o preco de negociagéio
obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do FUNDO, e,

consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

X. Risco de Liquidez das Cotas do Fundo: o volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a
inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de
fundos fechados fazem prever que as Cotas do FUNDO néo apresentarédo liquidez satisfatéria.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, néo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de

suas Cotas a qualquer momento, mas téo somente nas hipéteses previstas neste Regulamento;

Xl. Prazo de Resgate das Cotas: ressalvada a amortizagéio de Cotas do FUNDO, pelo fato
de o FUNDO ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente poderd ocorrer apés o término do Prazo de Duragéo do FUNDO, ocasidio em que todos
os Cotistas deverédo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidagéio, conforme previsto neste
Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO poderd limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secunddrio;

XlIl. Risco de Restrigdes a Negociagdo: As Cotas ndo serdo, a principio, registradas para
negociagdio no mercado secunddrio. Ainda que sejam, as Cotas da primeira emisséo séo objeto de
distribuicéio publica com esforcos restritos de colocagéio, nos termos da Resolugdio CVM 160, de
modo que somente poderdo ser negociadas no mercado secunddrio entre investidores qualificados
(assim definidos nos termos da Resolugéio CVM 30 e da Resolugdo CVM 160) e, no caso de
negociagdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios, depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscri¢éo. Desta forma, caso o investidor precise negocid-

las antes desse prazo, ele estard impossibilitado de fazé-lo;

XIll. Inexisténcia de Garantia de Eliminagéo de Riscos: a realizagéio de investimentos no
FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO e a sua Carteira estdo sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no FUNDO. Embora o
ADMINISTRADOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO, néo
hd qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para
os Cotistas. O FUNDO néo conta com garantia do ADMINISTRADOR, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugéo ou
e|iminagdo dos riscos aos quais estd sujeito, e consequentemente, os Cotistas. Em condigées
adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia
reduzida.

XIV. Risco de Investimento no Exterior / Mercado Externo: O Fundo poderd manter em sua

carteira ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
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afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises
nos quais ele invista ou, ainda, pela variagéio do Real em relagéio a outras moedas. Os investimentos
do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista,
inclusive o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operagdes do
Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custédia ou de liquidagéo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentagéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto ndio existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

XV. Risco de Conversibilidade: Os precos de ativos financeiros negociados no exterior, em
outras moedas que ndo o Real, podem estar expostos ao risco de conversibilidade, incluindo
bloqueio e desvalorizagéio da moeda, o que pode afetar negativamente a carteira do Fundo e,
consequentemente, o investimento nas Cotas. Mudangas na politica cambial também podem causar
impactos nas negociagdes realizadas pelo Fundo no exterior, causando impacto negativo para o
Fundo e seus Cotistas.

XVI. Risco Cambial: Consiste no risco de oscilagéio do preco da moeda estrangeira ou de
variagéio de uma taxa de juros/cupom cambial que poderd afetar, negativamente a carteira do
Fundo, com a consequente possibilidade de perda do capital investido em virtude de estar aplicada
em ativos atrelados direta ou indiretamente & variagéio da moeda estrangeira e/ou ativos no
exterior.

XVII. Risco de Precificagéio Defasada: Os Ativos que compdem a carteira do FUNDO devem
ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo
preco de negociagdio no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociagdo. Ademais, as Companhias Investidas terdo seus valores atualizados, via de regra, em
periodicidade anual, de forma que o intervalo de tempo entre uma reavaliagéio e outra poderd
gerar disparidades entre o valor patrimonial e o valor de mercado das Companhias Investidas.
Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emisséio do FUNDO poderd néo refletir
necessariamente seu valor patrimonial. Diante de tal defasagem, os valores de liquidagéo das Cotas
podem divergir dos valores pelos quais estdo avaliados. Em tal circunsténcia, o valor do patriménio
do Cotista pode ser afetado de maneira adversa;

XVIII. Risco de Amortizagéio em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos do FUNDO, as Cotas do Fundo, por deciséio do Gestor, poderdo ser amortizadas mediante
entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizagéo;

XIX. Resgate por meio da Dagéio em Pagamento dos Ativos Integrantes da Carteira do Fundo:

este regulamento estabelece que, ao final do prazo de duragéio ou em caso de liquidagéo
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antecipada, o fundo poderd efetuar a amortizagéio das cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na carteira do fundo. nesse caso, os cotistas poderdo receber ativos alvo e/ou
outros ativos em dagc”lo em pagamento pelo resgate de suas cotas, nas respectivas proporg¢des de
participagdo no fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliend-los;

XX. Riscos Relacionados a Ativos Digitais: O investimento em Ativos Digitais importa em uma
série de riscos especificos a esse mercado. O Cotista deve estar ciente de que, ndo obstante as
medidas de gestdo de riscos adotada pelo GESTOR, os investimentos do FUNDO poderéo sofrer
perdas financeiras relevantes em decorréncia de tais riscos, que incluem, mas néo estdo limitados
aos elencados abaixo:

XXI. Riscos de Incerteza de Cardater Geral: O FUNDO estd sujeito as variagdes e condigdes
dos mercados em que investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de Ativos
Digitais, juros e cdmbio. Como a maior parte dos ativos da carteira é negociada em moeda
estrangeira, o cdmbio entre o real e as demais moedas tem impacto direto no célculo do patriménio
liquido do FUNDO, além da variagéio nos precos dos préprios ativos. As alocagdes financeiras em
Ativos Digitais sdo recomendadas para um perfil agressivo de investimento, uma vez que colocam
sob risco de fortes variagdes a totalidade do capital aportado. O FUNDO investird indiretamente
nessa classe de ativos, além de outros instrumentos financeiros, com caracteristicas de risco
relevantes, como os riscos de contraparte e aqueles relativos & alta volatilidade nas cotagdes dos
ativos. Nenhuma garantia ¢ feita de que a estratégia a ser executada serd bem-sucedida em
rentabilizar o capital aportado, ndo havendo qualquer forma de retorno assegurado, podendo os
resultados do investimento variar livremente de acordo com as condig¢des gerais do mercado, o que
inclui: eventuais choques de oferta e demanda, mudangas nas expectativas dos investidores ou
novas medidas regulatérias que possam eventualmente impactar a negociagéio de ativos digitais;

XXII. Risco de Volatilidade e Calculo de Prego Justo dos Ativos Digitais: Desde a emergéncia
deste mercado, em maior ou menor grau, os precos dos Ativos Digitais vém se comportando de
maneira altamente voldatil. O valor dos Ativos Digitais mantidos em carteira pode sofrer variagdes
abruptas em ambos os sentidos, até mesmo com ativos atingindo preco igual a zero, o que
eventualmente pode provocar quedas significativas no valor da cota do FUNDO. Parcela
significativa da demanda por Ativos Digitais hoje em dia é gerada por especuladores que buscam
lucrar com a manutengéio em carteira do ativo por um prazo relativamente curto de tempo. Esse
comportamento contribui para que o nivel de volatilidade nos pregos dos Ativos Digitais se
mantenha elevado. Ainda, o mercado de Ativos Digitais ainda ndo conta com um modelo consensual
e internacionalmente reconhecido para o célculo do prego justo de tais ativos, de forma que o
FUNDO se utiliza dos indices de pregos elaborados por terceiros independentes que considera mais
reconhecidos globalmente para apuragéo do valor justo dos ativos de sua titularidade. Todos os
indices utilizados pelo FUNDO para apuragéo do prego justo dos Ativos Digitais por ele negociados
sdo calculados com base em ef consigo formas e oportunidades inéditas de alocagdes para o
FUNDO. Reitera-se, assim, que novos riscos no dmbito dos Ativos Digitais, presente e futuramente
em carteira do FUNDO, podem surgir a despeito da tomada das melhores praticas existentes no
mercado e, com isso, expor os investimentos do FUNDO a risco de perdas;

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar | 05425-020
Q (1) 30307177 @ vorix.combr o SECRRETS ander| |
Pinheiros | S&o Paulo | SP



w” X Al .
¥ VORTX P~
("e;mw(/ PATAF _c“n N A

XXIIl. Riscos Regulatérios: O regime regulatério de Ativos Digitais, da classificagéio desses
ativos como valores mobilidrios, e do uso da tecnologia Blockchain ainda néo estda totalmente
desenvolvido, e a interpretagéio caso a caso pode variar de forma significativa de acordo com a
jurisdicdio. Vdrias jurisdicdes podem adotar leis ou regulamentos que afetem diretamente os Ativos
Digitais, podendo, inclusive, ter interpreta¢des conflitantes dependendo da jurisdigio em questédo.
Esse conflito de interpretagdes pode afetar negativamente a aceitagéo de determinados ativos por
usudrios e prestadores de servigos, tendo impacto negativo ndo sé no preco dos Ativos Digitais,
como em toda a economia por trds desses ativos, tornando mais lenta ou até mesmo inviabilizando
a adogéio deles em determinadas regides. A possibilidade de a SEC norte-americana classificar
Ativos Digitais como valores mobilidrios a qualquer momento, ou a longa discusséio no CFTC
(também norte-americano) sobre a liberagéio de ETFs lastreados em Bitcoin séo apenas exemplos
de como a regulagéio do mercado de Ativos Digitais ainda é incipiente. Qualquer alteracéo
regulatéria, ndo apenas no Brasil, mas em qualquer lugar do mundo, pode afetar significativamente
os pregos dos Ativos Digitais, podendo afetar o investimento no FUNDO. O cumprimento de
requisitos advindos de alteragdes regulatérias pode impactar a cota do FUNDO seja através de
aumento de custos e despesas, ou limitando as oportunidades de investimento que o FUNDO pode

perseguir;

XXIV. Risco de Perda, Roubo ou Restricéio no Acesso de Ativos Digitais: Os Ativos Digitais
detidos pelo Fundo podem estar sujeitos a perda, roubo ou restricéio de acesso, cada um dos quais
poderia resultar na interrupgéo das operagdes na perda de ativos do FUNDO. Tais perdas podem
afetar negativamente um investimento no FUNDO. Existe o risco de que alguns ou todos os ativos
digitais do FUNDO possam ser perdidos, roubados, destruidos ou inacessiveis, potencialmente por
algum desastre ou pela perda ou roubo das chaves privadas detidas por custodiantes associados
aos enderegos publicos que detém os ativos digitais do FUNDO ou a&s violagdes dos sistemas de
seguranca dos custodiantes. Vdrios roubos de ativos digitais de outros detentores ocorreram no
passado. Por causa do processo descentralizado de transferéncia de ativos digitais, os roubos
podem ser dificeis de rastrear, o que pode tornar os ativos digitais um alvo ativos negécios
realizados pelos investidores de tais Ativos Digitais e possuem periodicidade de atualizagéo
compativel com as necessidades de precificagéio dos ativos integrantes da carteira do FUNDO
para fins de liquidez;

XXV. Histérico Limitado dos Ativos Digitais: Os rapidos avangos econémicos, tecnolégicos e
regulatérios do setor de tecnologia como um todo torna impossivel antever todos os riscos
envolvidos nos investimentos em Ativos Digitais na data de formulagéo deste Regulamento. O
surgimento dos Ativos Digitais enquanto mercado organizado é muito recente, sendo a emergéncia
do primeiro ativo digital, o Bitcoin, datada do ano de 2009. Ademais, é possivel que novos Ativos
Digitais surjam e tragam particularmente atraente para o roubo. O FUNDO, por meio do
custodiante dos Ativos Digitais, adotou procedimentos de seguranca destinados a proteger seus
ativos, mas néo hda garantia de que esses procedimentos seréo bem-sucedidos na prevencéo de tais
perdas, furtos ou restricdes de acesso. Vocé néo deve investir a menos que entenda o risco de que
os ativos digitais do FUNDO podem ser roubados. Os ativos digitais do FUNDO mantidos em
contas de custédia provavelmente serdo um alvo atraente para hackers ou distribuidores de
malware que desejem destruir, danificar ou roubar os ativos digitais mantidos pelas respectivas
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empresas de custédia;

XXVI. Risco de Oferta e Demanda: Com o progressivo crescimento do seu patriménio liquido,
o FUNDO pode passar a impactar a oferta e a demanda por determinados Ativos Digitais
negociados abertamente em mercado, de modo causar eventuais alteragdes no valor dos mesmos
e, consequentemente, nas cotas do FUNDO, de uma maneira néo relacionada a outros fatores que
afetam o mercado global. Da mesma forma, veiculos de investimento novos ou existentes ou, aindaq,
grandes investidores especulativos podem adquirir largas posi¢des nos Ativos Digitais mantidos
pelos fundos investidos do FUNDO e causar efeito similar. Além disso, os protocolos e regras de
consenso que regem a emissdo de certos Ativos Digitais permitem a emissdo de uma quantidade
limitada e pré-determinada de moeda, gerando um forte efeito de escassez no mercado desses
ativos. Esse conjunto de fatores pode gerar oscilagdes significativas e, por vezes, abruptas nos
precos dos Ativos Digitais, impactando o valor da cota do FUNDO;

XXVII. Risco dos Ambientes de Negociagéio (Exchanges): A grande maioria das exchanges
internacionais, onde sdo negociados os Ativos Digitais, por serem entidades relativamente novas
em um mercado sem barreiras & entrada, podem estar sujeitas a manipulagéo de pregos por
grandes investidores maliciosos quando néo é feito um controle mais rigoroso de KYC e prevencéo
a lavagem de dinheiro. Qualquer fraude, falha de seguranga ou problemas operacionais sofridos
por tais exchanges podem resultar em uma redugéio no valor dos Ativos Digitais e afetar
negativamente um investimento no FUNDO;

XXVIII. Risco de Custédia de Ativos Digitais: Ativos Digitais sdo controldveis apenas pelo
possuidor da chave privada correspondente ao enderego publico associado a eles. As chaves
privadas devem ser preservadas de forma segura e privativa, inacessiveis a terceiros, sob risco de
uso indevido de recursos caso haja comprometimento deste segredo, precisamente o que permite
gastd-los. Os fundos investidos do FUNDO utilizam padrées de melhores prdaticas, em parceria com
os principais players do setor nesse aspecto, utilizando uma criteriosa selecéio de servicos para
preservar as chaves privadas necessdrias ao adequado funcionamento das operagées. Contudo, na
eventual hipétese de problemas com custodiantes utilizados pelos fundos investidos do FUNDO
para geragéio, gestdo e/ou manutencdo das chaves privadas correspondentes aos ativos em
carteira, os fundos investidos do FUNDO podem ter problemas em recuperar os Ativos Digitais sob
sua titularidade ou até mesmo ficar impossibilitado de acessd-los, parcial ou totalmente. Esses
problemas podem ocorrer por: invasdes, roubo de senhas, comprometimento dos softwares de
seguranca dos custodiantes ou atos de md& fé de agentes internos, ou até mesmo decorrentes de
aspectos externos as operagdes em si. Ainda, de forma particular quando comparadas as operagdes
dos sistemas legados, transagdes de Ativos Digitais néo sdo, para fins praticos, unilateralmente
reversiveis, dependendo de consonéncia ativa do recebedor de tais recursos para que possam ser
revogadas. Logo, esse mesmo cardter de irreversibilidade pode eventualmente recair sobre as

consequéncias dos riscos anteriormente descritos, causando prejuizo aos cotistas do FUNDO;

XXIX. Risco de um “Fork” de Blockchain: Um “fork” de blockchain tempordrio ou permanente
pode afetar adversamente um investimento no FUNDO. Alguns ativos digitais, incluindo Bitcoin,

sdo de cédigo aberto, o que significa que qualquer usudrio pode baixar o software, modifica-lo e,
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em seguida, propor que os usudrios e mineradores do ativo digital adotem a modificagéo. Quando
uma modificagéio ¢ introduzida e uma maioria substancial de usudrios e mineradores consente com
a modificagéio, a mudanga é implementada e a rede permanece ininterrupta. No entanto, se menos
de uma maioria substancial de usudrios e mineradores concordar com a modificagéo proposta, e a
modificagéio néo for compativel com o software antes de sua modificacéio, a consequéncia seria o
que é conhecido como “fork” da rede, com alguns participantes executando o software pré-
modificado e outros executando o software modificado. O efeito de tal fork seria a existéncia de
duas versdes do ativo digital rodando em paralelo, mas sem intercambiabilidade. Uma bifurcagéo
na rede de um determinado ativo digital pode afetar negativamente um investimento no FUNDO;

XXX. Risco de Cardter Tecnolégico: Ativos Digitais séio assim denominados porque, desde a
emissdo até a troca e ao armazenamento, todos os processos que os suportam séo baseados em
uma ou mais redes subjacentes de computadores, a partir de protocolos tecnolégicos que os
conectam. Como é o caso com qualquer outra tecnologia, é possivel que esses protocolos: contenham
falhas na forma como foram programados; sofram ataques maliciosos; tenham recursos roubados
na forma de Ativos Digitais; apresentem instabilidades; utilizem recursos tecnolégicos falhos em
sua base ou insuficientes a longo-prazo. Em todos os casos supracitados, é possivel que tais erros e
limitagdes afetem os ativos sob custédia dos fundos investidos do FUNDO e o preco destes ativos,
de modo que os fundos investidos do FUNDO, apesar dos largos esforcos de pesquisa, nédo séo

capazes de assegurar integralmente a confiabilidade dos ativos e sistemas correspondentes a eles;

XXXI. Risco de Governanga: A falta de clareza na governanga de muitos sistemas de ativos
digitais pode levar a uma tomada de deciséo ineficaz que retarda o desenvolvimento ou impede
que uma rede supere obstdculos importantes. A governanga de muitos sistemas de ativos digitais
é por consenso voluntdrio e competicéo aberta. O Bitcoin, por exemplo, ndo tem um érgédo central
de tomada de deciséio ou uma maneira clara na qual os participantes possam chegar a um acordo
que ndo seja por meio de um grande consenso. A falta de clareza na governanga pode afetar
adversamente a utilidade e a capacidade do Bitcoin de crescer e enfrentar desafios, os quais podem
exigir solugdes e esforgos direcionados para superar problemas, especialmente problemas de longo
prazo. A governanca de outras redes, como a rede Cardano, é formalmente dirigida pelas empresas
que fundaram essas redes. No entanto, os usudrios podem discordar das atualizagdes propostas
por essas empresas, o que também pode levar a uma falta de clareza na governanga de tais redes.
Na medida em que a falta de clareza na governanga dos sistemas de ativos digitais conduza a
decisdes ineficazes que diminuam o desenvolvimento e o crescimento, pode haver um impacto
negativo em um investimento no FUNDO;

XXXII. Risco de Concentragéio da Carteira: O FUNDO investe indiretamente em um niimero
relativamente limitado de Ativos Digitais, em consondncia com a politica de investimento
correspondente e das restricdes regulatérias relacionadas aos critérios de elegibilidade dos Ativos
Digitais e dos ambientes em que séo negociados. O compromisso dos fundos investidos do FUNDO
e do GESTOR em atuar apenas através de intermedidrios devidamente regulados em suas
jurisdi¢des pode limitar sensivelmente a quantidade de ativos que podem ser alocados na carteira
dos fundos investidos do FUNDO, aumentando o risco de concentragéio da carteira. A possibilidade

de concentragéio da carteira em ativos que séio comumente impactados pelas condigdes de uma ou
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mais redes de Ativos Digitais, em particular, representa também um risco de liquidez a esse
conjunto como um todo. O préprio mercado de Ativos Digitais como um todo j& é naturalmente
concentrado, visto que um unico ativo, o Bitcoin, possui capitalizagéio de mercado correspondente
a aproximadamente dois tergos da capitalizagéo total do mercado de Ativos Digitais no momento
da elaboragéio desse Regulamento. O mercado de Ativos Digitais como um todo, em dados
momentos, pode ndo proporcionar oportunidades de diversificagéio adequada para a carteira dos
fundos investidos do FUNDO, consequentemente aumentando a volatilidade das cotas do FUNDO

e podendo impactar negativamente o valor dessas cotas;

XXXIII. Risco de Crédito das Contrapartes: As exchanges de Ativos Digitais utilizadas pelos
fundos investidos do FUNDO estéo sujeitas a diferentes regimes regulatérios, e podem sujeitar o
FUNDO a riscos de contraparte similares aos de negocia¢des de balcdo. Os fundos investidos do
FUNDO utilizam padrdes internacionais de melhores prdticas, e tem o compromisso de atuar
apenas através de exchanges e instituicdes devidamente reguladas em suas respectivas jurisdigdes,
utilizando uma criteriosa se|eg6|o de servigos para estruturar, negociar e compensar suas operagdes.
Contudo, ndo pode haver garantia integral de que uma contraparte néo ird descumprir suas
obrigagdes, e um eventual default pode vir a afetar negativamente as cotas do FUNDO.

IV. Outros riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao seu controle, os quais, se materializados, podem acarretar perdas ao Fundo
e aos Cotistas.

Artigo 39 - O Gestor ¢ responsdavel por conduzir o processo decisério para realizagéo de
investimentos e desinvestimentos no Fundo, respeitada a presente Politica de Investimento, conforme

suas atribuicdes.

Artigo 40 - Salvo aprovagéio em assembleia geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicagéio de recursos

em sociedades nas quais participem:

|. o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos cdnjuges, individualmente

ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% do capital social votante ou total; ou

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operagéo de emissdo de valores mobilidrios a
serem subscritos, inclusive na condicéo de agente de colocagédio, coordenagéio ou garantidor da
emisséo; ou (b) fagcam parte de conselhos de administragéio, consultivo ou fiscal da sociedade a ser

investida, antes do primeiro investimento por parte da classe investidora.

Paragrafo Terceiro - Salvo aprovagéio em assembleia geral de Cotistas, é vedada a realizagéo de
operacdes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | acimaq,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador
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de Servigo Essencial.
Artigo 41 - E vedada a realizacéio de operagses com derivativos, exceto quando tais operacdes:

. forem realizadas exclusivamente para fins de protegéio patrimonial do Fundo; ou
ll. envolverem opgdes de compra ou venda de ag¢des das companhias que integram a carteira
de ativos, com o propésito de: (a) ajustar o preco de aquisicdio da companhia com o consequente

aumento ou diminuigéio futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

CAPITULO VIII - DA DIVULGAQ&O DE |NFORMA§6ES
Artigo 42 - A divulgagdio de informagdes sobre o Fundo deve ser abrangente, equitativa e
simultdnea para todos os Cotistas, inclusive, mas néo limitadamente, por meio da disponibilizagéo
dos seguintes documentos e informagdes nos canais eletrdnicos e nas paginas na rede mundial de
computadores dos Prestadores de Servicos Essenciais, do distribuidor, enquanto a distribuicéio

estiver em curso, e da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas & negociagéio:

|. Regulamento atualizado; e
. descricéio da tributagéo aplicavel ao Fundo.

Paragrafo Primeiro - As informagées referidas neste artigo devem ser:

l. suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma

tomada de deciséio fundamentada a respeito do investimento;
Il. escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e
[ll. ateis & avaliagéio do investimento.

Pardagrafo Segundo - As informagdes referidas neste artigo ndo podem assegurar ou sugerir a
existéncia de garantia de resultados futuros ou isengéio de risco para o investidor.

Paragrafo Terceiro-  Informagées factuais devem vir acompanhadas da indicagéio de suas fontes
e ser diferenciadas de interpretacgdes, opinides, proje¢des e estimativas.

Artigo 43 - Todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel, incluido as
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informagdes periédicas e eventuais do Fundo, seréo divulgadas na pégina do Fundo, no site do
Administrador na rede mundial de computadores, para acesso gratuito do publico em geral, bem
como dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Todas as informagdes exigidas pela regulamentagéo aplicavel, incluido as
informagdes periédicas e eventuais do Fundo, podem ser acessadas, na pagina do Administrador,
por meio deste enderego eletrénico: https://www.vortx.com.br/investidor/fundos-investimento.

Paragrafo Segundo - Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a
composi¢do da carteira, a mesma informagéo deve ser colocada & disposicéio dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgagéo de informagdes aos prestadores de
servigos, necessdrias para a execugdio de suas atividades, bem como aos érgdos reguladores,
entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles formuladas

Artigo 44 - O Administrador deve enviar aos Cotistas, & entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas & negociagédio, se for o caso, e & CVM, por meio de

sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

|. quadrimestralmente, em até 15 dias apés o encerramento do quadrimestre civil a que se
referirem, as informagdes referidas no Informe Quadrimestral;

Il. semestralmente, em até 150 dias apés o encerramento do semestre a que se referir, a
composicéio da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integram;

[Il. anualmente, em até 150 dias apés o encerramento do exercicio social a que se referirem,
as demonstragdes contdbeis do Fundo, acompanhadas dos respectivos pareceres dos Auditores

Independentes;

IV. no mesmo dia de sua convocagéio, edital de convocagéio e outros documentos relativos a

assembleias gerais de Cotistas; e
V. em até 8 dias apés sua ocorréncia, a ata da assembleia geral de Cotistas.

Artigo 45 - Qualquer material de divulgagéo do Fundo deve:

l. ser consistente com este Regulamento;

. ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os riscos do
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investimento;
lIl - ser identificado como material de divulgagéio;

IV - mencionar a existéncia deste Regulamente, bem como os enderecos na rede mundial de

computadores nos quais este disponivel os documentos podem ser obtidos; e
V. observar o disposto na regulamentagéo aplicavel, em especial a Resolugdio CVM 175.

Artigo 46 -  Os Fatos Relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos de sua carteira serédo:

|. comunicados a todos os Cotistas;

[l. informados as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas

estejam admitidas a negociagéo, se for o caso;
[1l. divulgados por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV. mantidos nas pdginas dos Prestadores de Servigcos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicéio estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro - Excepcionalmente, nas hipéteses em que os Prestadores de Servicos
Essenciais, em conjunto, entenderem que a divulgacéo de determinado Fato Relevante pord em
risco interesse legitimo do Fundo ou dos Cotistas, a divulgagéo a que se refere o parégrafo acima

poderd ser dispensada.

Paragrafo Segundo - Na hipétese do pardagrafo acima, o Administrador fica obrigado a
divulgar imediatamente Fato Relevante se a informagéio escapar ao controle ou se ocorrer
oscilagdio atipica na cotagédio, prego ou quantidade negociada de Cotas.

Artigo 47 - A utilizagdéio de informagéio que se caracterize como Fato Relevante e ainda néo
tenha sido divulgada para o mercado, por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a
finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, mediante negociagéo de Cotas em
mercados organizados é vedada pela legislagéio e regulamentagéio de mercado de capitais.

Paragrafo Terceiro - O disposto neste artigo nédo se aplica a subscricdes de novas Cotas, sem
prejuizo da incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacéo de informagdes no contexto
da emisséio e distribuicéio de Cotas.
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Artigo 48 - Com o objetivo de afastar as presungdes estabelecidas pelo artigo 45 da Resolugédo

CVM 175, podem formalizar plano individual de investimento e desinvestimento:

l. os diretores do Gestor que participam de decisdes relacionadas & gestdo da carteira de

ativos do Fundo;
Il. o(s) diretor(es) do Administrador responsavel(is) pelo Fundo;

[1l. os Cotistas que participem das decisdes relacionadas & gestdo da carteira de ativos do

Fundo; e

IV. as pessoas fisicas ou juridicas que tenham relagéio comercial, profissional ou de
confianga com o Fundo.

Paragrafo Primeiro - O plano individual de investimento e desinvestimento deve:

|. ser formalizado por escrito perante os diretores do Administrador responsdveis pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos, salvo nos casos das pessoas
previstas no inciso | deste artigo, nestes casos o documento deverd ser firmado perante os
diretores responsdveis pela gestdo e pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e

controles internos do Gestor;

. ser passivel de verificagéo, inclusive no que diz respeito & sua formalizagéio e a realizagéo
de qualquer alteragéio em seu conteudo;

[1l. estabelecer, em cardter irrevogdvel e irretratdavel, as datas ou os eventos e os valores ou
as quantidades dos negécios a serem realizados pelos participantes, podendo inclusive se valer
de metodologias consistentes e passiveis de verificagéio para a determinagéo de tais valores ou

quantidades de negécios; e

IV. prever prazo minimo de 3 meses para que o préprio plano, suas eventuais modificagdes

e seu cancelamento produzam efeitos.

Paragrafo Segundo - E vedado as pessoas mencionadas neste artigo:

|. manter simultaneamente em vigor mais de um plano individual de investimento; e

. realizar operagdes que anulem ou mitiguem os efeitos econdmicos das operagdes a serem
determinadas pelo plano, sem prejuizo de o plano poder contar com operagdes com derivativos

que possam produzir efeitos andlogos.
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CAPITULO IX - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Artigo 49 - O exercicio social do Fundo serd encerrado a cada 12 meses, quando serdo
levantadas as demonstragdes contébeis do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O encerramento do exercicio social do Fundo serd no altimo dia do més de
fevereiro de cada ano.

Paragrafo Segundo - A elaboragéio e a divulgagéio das demonstragdes contdbeis do Fundo devem
observar as regras especificas editadas pela CVM e serdéo auditadas anualmente, por Auditor

Independente.

Paragrafo Terceiro - O Fundo terd escrituragéio contdbil prépria, assim como segregadas das

demonstragdes contdbeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

Artigo 50 - O Administrador é o responsdvel pela elaboragéo e divulgagéio das demonstragdes
contdbeis, conforme previsto na regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Primeiro - O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo
das demonstragdes contdbeis, pode utilizar informagdes de terceiros, para efetuar a classificagéio

contdbil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Segundo - Ao utilizar informagdes de terceiros, o Administrador deve, por meio de
esforcos razodveis e no dmbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessdrio sobre a
adequacéio de tais informagdes obtidas.

Artigo 51 - Na ocorréncia de alteragdio no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o Patriménio Liquido do Fundo, e do correspondente reconhecimento contdbil dessa
alteragéio, o Administrador deve:

|. disponibilizar aos cotistas, em até 5 Dias Uteis apés a data do reconhecimento contébil: (a)
um relatério, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as justificativas para a
alteragéio no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagdes atual e anterior; e (b) o efeito da nova avaliagéo sobre o resultado do exercicio e

Patriménio Liquido apurado de forma intermedidria; e

Il. elaborar as demonstragdes contébeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova
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mensuragdo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas até 10 meses apés o reconhecimento contdbil dos
efeitos da nova avaliagédo; (b) as Cotas sejam admitidas & negociagéio em mercados organizados;
ou (c) haja aprovagéio por maioria dos Cotistas presentes em assembleia geral de Cotistas

convocada por solicitagéio dos Cotistas.

Pardagrafo Primeiro - Na hipétese deste artigo, as demonstragdes contdbeis devem ser auditadas
por Auditor Independente e enviadas aos cotistas e & CVM em até 90 dias apés a data do
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuragéo.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboragéio das demonstragdes contdabeis acima quando
estas se encerrarem 2 meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se

houver aprovagéo dos Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Caso o Gestor participe na avoﬂiagdo dos investimentos a valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

l. o Gestor deve possuir metodologia de avaliagéio estabelecida com base em critérios

consistentes e passiveis de verificagéo;

Il. a remuneragéio do Administrador ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado

do ajuste a valor justo dos investimentos ainda néo alienados; e

lll. a taxa de performance, ou qualquer outro tipo de remuneragéo de desempenho baseada
na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da distribuicéio de rendimentos aos

cotistas.
CAPITULO X - DAS TAXAS DE ADMINISTRAQ&O E GESTAO

Artigo 52 - Pela prestagdio dos servicos de administracéio fiducidria, escrituragéo, tesouraria e
controladoria, o Fundo pagard Taxa de Administragéio equivalente a 0,15% (quinze décimos por
cento) sobre o Patriménio Liquido, ao ano, sendo que esta poderd ser reduzida esporadicamente
conforme os termos e condi¢des previamente acordados entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracéio serd paga até o 5° Dia Util de cada més
subsequente ao da prestacéio dos servicos, vencendo-se a primeira mensalidade no 5° Dia Util do

més seguinte ao da primeira integralizagéio de recursos no Fundo.

Paragrafo Segundo - O célculo da Taxa de Administragéo levard em conta a quantidade efetiva

de Dias Uteis de cada més e terd como base um ano de 252 Dias Uteis.
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Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administracdo observard o valor minimo total de R$ 4.500,00
quatro mil e quinhentos reais ao més, durante os 6 (seis) primeiros meses e R$ 7.000,00 (sete mil

reais) a partir do 7° (sétimo) més de funcionamento do Fundo.

Paragrafo Quarto - O valor minimo mensal da Taxa de Administragéio, serd atualizado
anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variagéio do IGPM, ou qualquer outro indice
que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuragéo e calculo semelhante.

Artigo 53 - Pela prestagéio dos servicos de gestdo de ativos, o Fundo pagard Taxa de Gestéo
equivalente a até 1,00% (um por cento) sobre o valor do capital investido no Fundo, sendo que esta
poderd ser reduzida esporadicamente conforme os termos e condi¢des previamente acordados

entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Gestéo serd paga até o 5° Dia Util de cada més subsequente ao
da prestacéio dos servicos, vencendo-se a primeira mensalidade no 5° Dia Util do més seguinte ao

da primeira integralizagéo de recursos no Fundo.

Paragrafo Segundo - O cdlculo da Taxa de Gestéo levard em conta a quantidade efetiva de Dias

Uteis de cada més e terd como base um ano de 252 Dias Uteis.

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Gestdo observard o valor minimo total de R$ 4.500,00 quatro mil
e quinhentos reais ao més, durante os 6 (seis) primeiros meses e R$ 7.000,00 (sete mil reais) a

partir do 7° (sétimo) més de funcionamento do Fundo.

Paragrafo Quarto - O valor minimo mensal da Taxa de Gestédo, serd atualizado anualmente,
desde a Data de Inicio do Fundo, pela variagéo do IPCA, ou qualquer outro indice que venha a

substitui-lo e que adote metodologia de apuragéio e célculo semelhante.

Artigo 54 - Pela prestagéio dos servicos de consultoria especializada, o Fundo pagaré Taxa de
Consultoria equivalente a até 1,60% (um inteiro e sessenta décimos por cento) sobre o valor do

capital investido no Fundo.

Artigo 55 - Além das Taxas de Administragéo e Gestéo, também serd pago pelo Fundo ao Gestor

e Consultor, a taxa de performance.

Pardagrafo Primeiro - A taxa de performance serd de equivalente a 22% (vinte e dois por cento)
sobre valorizagéo da Cota Base que vier a exceder a variagéio acumulada do Benchmark (conforme
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abaixo definido) em cada Data de Apuragéio, jd deduzidos todos os demais Encargos do Fundo,
calculada segundo o “método do passivo”.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente.
Paragrafo Terceiro - Entende-se, para os fins deste Regulamento:

i. “Benchmark™ como o corresponde a 100% (cem por cento) da variagdo do IPCA,
acrescido de 10% (dez por cento) ao ano (252) pro rata temporis;

ii. "Cota Base”: o valor unitario de cada emisséo; e

Artigo 56 - O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente taxa que lhe
compete, sem que seja requerida deliberagéio de assembleia geral de Cotistas para que seja
promovida alteracéio deste Regulamento.

CAPITULO XI- DA DISSOLUGAO E DA LIQUIDAGAO DO FUNDO
Artigo 57- O Fundo serd liquidado por deliberacéio da assembleia geral de Cotistas

especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidagéio descritos neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese prevista por este artigo, o Administrador deve promover a
divisdio de seu patriménio entre os Cotistas, na proporgéo de suas Cotas, no prazo definido pela
assembleia geral Cotistas que aprovar a liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Segundo - Caso a carteira de ativos do Fundo possua provento a receber, é admitida,
durante o prazo de que trata o pardagrafo acima, a critério do Gestor:

l. a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagéio de cada Cotista no
Fundo; ou

Il. a negociagéio dos proventos pelo valor de mercado.

Paragrafo Terceiro - A assembleia geral de Cotistas a que se refere esse artigo deve deliberar no
minimo sobre:

l. o plano de liquidagéio elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, de
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acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento; e

Il. o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser

contatados quando da convocagéio da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto - O plano de liquidagéio deve prever uma estimativa acerca da forma de

pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, de um cronograma de pagamentos.

Paragrafo Quinto - O Administrador deve enviar cépia da ata da assembleia geral de Cotistas
e do plano de liquidacéio, no prazo maximo de 7 Dias Uteis contado da realizacéo da assembleia

geral de Cotistas que aprovou o plano.

Paragrafo Sexto - O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragéio da
movimentacéio do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das dltimas
demonstragdes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidagéio, manifestando-se sobre as

movimentag8es ocorridas no periodo.

Paragrafo Sétimo - Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contdabeis, andlise
quanto a terem os valores dos resgates sido ou né&o efetuados em condigdes equitativas e de
acordo com a regulamentacdo aplicavel, bem como quanto a existéncia ou néo de débitos,

créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.
Artigo 58 - No émbito da liquidagéo do Fundo, o Administrador deve:

l. suspender novas subscri¢des de Cotas, salvo se deliberado em contrdrio pela unanimidade

dos Cotistas presentes & assembleia geral de Cotistas de que trata o artigo acima;

ll. fornecer informacdes relevantes sobre a liquidagéio a todos os Cotistas, de maneira
simultdnea e tédo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes conforme

as circunstdncias se modifiquem;

lIl. verificar se a precificagéio e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicéio dos resultados da liquidagéo aos Cotistas, ainda que os resultados néo
sejam distribuidos em uma Gnica ocasiGo ou que a cada distribuicdio de resultados sejam

contemplados diferentes Cotistas; e

IV. planejar os procedimentos necessdrios para executar a liquidagéio do Fundo com prazo
de duragdo determinado, dentro de um periodo adequado & data prevista para o encerramento

do Fundo.
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Paragrafo Primeiro - No édmbito da liquidagéio do Fundo, e desde que de modo aderente ao plano

de liquidagéio, aplicam-se as dispensas previstas na Resolugéio CVYM 175.

Paragrafo Segundo - Para todos os fins, as regras de dissolugéio e liquidagéio do Fundo obedecerédo
ao previsto pela Resolugdio CYM 175, bem como da legislagéio e regulamentagédo aplicaveis.

Artigo 59 - Séo eventos de liquidagéio antecipada, independentemente de deliberagéio em

assembleia geral de Cotistas:

l. caso o Fundo passe a ter Patriménio Liquido inferior a 10% do patriménio inicial do Fundo,

representado pelas Cotas subscritas na primeira emisséo realizada pelo Fundo;

Il. descredenciamento, destituigéio ou renincia da Administrador, caso, no prazo maximo de
90 dias da respectiva ocorréncia, a assembleia geral de Cotistas convocada para o fim de substitui-

lo néo alcance quérum suficiente ou néo delibere sobre a liquidagéio do Fundo; e

[Il. ocorréncia de Patriménio Liquido negativo apés consumidas as reservas mantidas no

patriménio do Fundo, bem como apés a alienagéio dos demais ativos da carteira do Fundo.

Artigo 60 - O Administrador ird verificar diariamente se o Patriménio Liquido do Fundo encontra-

se negativo.

Artigo 61 - Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido do Fundo estd negativo,

deve:

l. imediatamente: (a) néo realizar novas subscri¢des de Cotas; (b) comunicar a existéncia

do Patriménio Liquido negativo ao Gestor; e (c) divulgar Fato Relevante; e

[l. em até 20 dias: (a) elaborar um plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual contendo, no minimo, os requisitos regulamentares exigidos; e (b)
convocar assembleia geral de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugéio do Patriménio
Liquido negativo, em até 2 Dias Uteis apés concluida a elaboracéo do plano, encaminhando o plano

junto & convocagdo.

Paragrafo Primeiro - Caso apés a adogéio das medidas previstas no inciso | deste artigo os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patriménio Liquido negativo néo representa risco & solvéncia do Fundo, a adogéo das medidas

referidas no inciso Il do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo - Caso anteriormente & convocagéio da assembleia de que trata o inciso I, o
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Administrador verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o
Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo o Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual devem constar o Patriménio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunsténcias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo.

Parégrafo Terceiro - Caso posteriormente & convocagéo da assembleia de que trata o inciso Il, e
anteriormente & sua realizagéo, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a assembleia geral de Cotistas deve ser realizada para que o Gestor apresente aos
Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunsténcias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo.

Paragrafo Quarto -  Na assembleia geral de Cotistas de que trata o inciso |l deste artigo, em caso
de néio aprovagéio do plano de resolugéio do Patriménio Liquido negativo, os cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

. cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigagdes do Fundo, hipétese que afasta a proibicéo
disposta no inciso | deste artigo;

Il. cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

lll. liquidar o Fundo, desde que n&o remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patriménio; ou

IV. determinar que o Administrador entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do

Fundo.

Paragrafo Quinto - O Gestor deve comparecer & assembleia geral de Cotistas de que trata este
artigo, na condigdio de responsdvel pela gestéio de recursos, observado que a auséncia do Gestor néo
imp&e ao Administrador qualquer ébice quanto a sua realizagéo.

Pardgrafo Sexto -  Na assembleia geral de Cotistas de que trata este artigo acima, é permitida
a manifestagéo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagéio ou

autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo Sétimo - Caso a assembleia geral de Cotistas de que trata este artigo néo seja instalada
por falta de quérum ou os Cotistas nédo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista neste
artigo, o Administrador deve ingressar com pedido de declaragéio judicial de insolvéncia do Fundo.
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Artigo 62 - Apés pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagéo

ou resgate, o Administrador deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo,
por meio do encaminhamento & CVM, no prazo de 15 dias, da ata da assembleia geral de Cotistas
que tenha deliberado a liquidagéo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pelo

Administrador, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.

Paragrafo tnico - E vedado ao Administrador cancelar o registro de funcionamento caso o Fundo
figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM pendente de
encerramento.

CAPITULO XII - DOS CONSELHOS E COMITES

Artigo 63 - Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servigos, podem
ser constituidos, por iniciativa dos Cotistas ou de Prestador de Servico Essencial, conselhos

consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os quais ndo podem ser remunerados pelo Fundo.

Pardagrafo Primeiro - Na hipétese prevista por este artigo as atribuigées, a composicdio e os
requisitos para convocagéo e deliberagéo dos conselhos e comités devem passar a integrar este
Regulamente.

Paragrafo Segundo - A existéncia de conselhos e comités ndo exime o Gestor da responsabilidade
sobre as operagdes da carteira de ativos.

Pardgrafo Terceiro - Os membros dos conselhos ou comités devem informar ao Administrador, e
este aos Cotistas, qualquer situagéio que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagéo de
conflito de interesses com o Fundo.

Paragrafo Quarto - Caso venham a ser constituidos por iniciativa de Prestador de Servico
Essencial, os membros do conselho ou comité podem ser remunerados com parcela da taxa de

Administragéio ou Gestdo, conforme o caso.

Paragrafo Quinto - Caso venha a ser constituidos com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar
as atividades exercidas por Prestador de Servico Essencial, a remuneracéio de membros do comité
pode constituir encargo do Fundo, hipétese que deve passar ser prevista neste Regulamento.

Artigo 64 - Fica instituido o Comité de Investimento do Fundo, que serd composto pelos

representantes do Gestor e Consultor Especializado, no qual serdo discutidos e aprovados os

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar | 05425-020
Q (1) 30307177 @ vorix.combr o SECRRETS ander| |
Pinheiros | S&o Paulo | SP



wr . AR
¥ VORTX e~ N
}uel}m%/ PATAGONIA
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investimentos, exceto os de liquidez, a serem realizados, direta ou indiretamente, pelo Fundo.

Pardgrafo Primeiro - O Comité de Investimento serd formado por dois representantes de cada
prestador de servico, a serem indicados pelos mesmos e devendo, necessariamente o Diretor de
Gestdo do Gestor ser membro permanente do Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo - Os Comités de Investimentos serdo realizados mensalmente ou sempre que

necessdrio, mediante convocagdo de uma das partes.

Paragrafo Terceiro - O voto do Gestor terd peso 2 em caso de empate na decisdo de investimento

e/ou desinvestimento de qualquer Ativo Alvo do Fundo.

CAPITULO XIII - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 65 - No momento da constituicéio do Fundo ndo foram identificadas situagdes que

pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Artigo 66 - Todos os documentos e informagdes exigidas por este Regulamento e pela
Resolugéio CVM 175, assim como as comunicagdes que corram entre os Cotistas e o Administrador
quando da assembleia geral de Cotistas, devem ser mantidos pelo prestador de servico responsavel
pelos documentos e informagdes, pelo prazo minimo de 5 anos ou por prazo superior por
determinagéo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado no qual

as Cotas estejam admitidas & negociagéo.

Paragrafo Primeiro - As imagens digitalizadas séo admitidas em substituicio aos documentos
originais, desde que o processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre a elaboragéo
e o arquivamento de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a
regulamentagdo que estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizagéio desses documentos.

Paragrafo Segundo - O documento de origem pode ser descartado apés sua digitalizagéo, exceto

se apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

Artigo 67 - As matérias que ndo estejam expressamente previstas neste Regulamento sdo
reguladas pela Resolugio CYM 175 e pelas demais normas aplicdveis ou que venham a substitui-

las ou alterd-las.

Artigo 68 - Fica eleito o foro da Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, com expressa
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rentncia a outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer davidas ou questdes

decorrentes deste Regulamento.
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